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Informazioni concernenti gli 
Organi Sociali

1. Consiglio di Amministrazione

Carica Nome e Cognome

Presidente ed Amministratore Delegato Silvio Maffeo (*)

Vice Presidente ed Amministratore Delegato Maurizio Maffeo (*)

Amministratore Marco Salvatore Ferrari

Amministratore Pierangelo Ogliaro

Amministratore Indipendente Gilberto Pichetto Fratin

Amministratore Indipendente Gabriele Mello Rella

(*) Legale rappresentante con poteri di ordinaria amministrazione a firma singola e straordinaria amministrazione a firma congiunta.

2. Collegio Sindacale

Carica Nome e Cognome

Presidente Maurizio Amede

Sindaco effettivo Maurizio Astuni

Sindaco effettivo Alberto Grosso

3. Società di revisione

Mazars & Guérard S.p.A.

4. Dirigente preposto

Dott. Enrico Ceccarelli
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Bilancio al 31/12/08

Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

Signori Azionisti,

il bilancio che sottoponiamo al Vostro esame ed alla Vostra approvazione registra una perdita di eser-

cizio di Euro 1.684.852, dopo aver stanziato, a carico dell’esercizio, tutti gli oneri di competenza. Come

indicato nella nota integrativa il bilancio è stata redatto con l’applicazione dei principi contabili interna-

zionali.

Quadro congiunturale

Il PIL italiano chiude l’anno 2008 in diminuzione dell’1% rispetto all’anno precedente, al di sotto delle

aspettative e registrando una forte contrazione nel terzo trimestre (–0,7%) e nel quarto trimestre (–1,9%).

L’economia mondiale è stata negativamente influenzata dalla crisi finanziaria che è esplosa nel secondo

semestre dell’anno. In questo contesto macroeconomico negativo il mercato tessile che aveva dato

segni di ripresa nel primo semestre ha subito una rilevante contrazione nella seconda parte dell’anno.

Andamento economico – finanziario della gestione

Nell’esercizio 2008 la società ha realizzato un fatturato di circa 13,7 milioni di Euro in riduzione di circa

il –11,1% rispetto ai 15,4 milioni di Euro dell’esercizio 2007; la componente complessiva export è in

lieve diminuzione e passa dal 37,6% a circa il 36,8% del fatturato.

Il valore della produzione è diminuito del 13,9% mentre il totale dei costi della produzione è diminuito

soltanto del 9,4%.

Il valore aggiunto è diminuito del 26,1% passando dai 2,99 milioni di Euro del 2007 ai 2,21 milioni di

Euro del 2008; l’incidenza percentuale sul valore della produzione passa dal 19,1% del 2007 al 16,4%

del 2008.

Nel corso dell’esercizio è continuato il processo di ristrutturazione della produzione che ha consentito

di ridurre i costi i fissi; le azioni intraprese non hanno consentito un miglioramento della redditività stan-

te il forte calo della domanda registrato nel secondo semestre e, conseguentemente, il consiglio di

amministrazione prenderà i provvedimenti meglio descritti nel paragrafo sviluppi strategici ed evoluzio-

ne della gestione.

L’incidenza dei consumi di materie prime sul valore della produzione è diminuita dal 48,7% al 48,2%.

I costi per i servizi sono diminuiti di circa il 2,6%; in particolare il costo per i consumi dei energia elet-

trica è diminuito di circa il 1,1% a seguito dei forti incrementi delle tariffe, mentre le lavorazioni presso

terzi sono rimaste sostanzialmente stabili.

Il costo del lavoro è diminuito di circa l’8,2% a seguito della riduzione del personale che è passato dai

119 dipendenti in forza al 31/12/07 ai 93 del 31/12/08.
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Il margine operativo lordo (EBITDA) rimane negativo ed è stato pari a -804.881 Euro mentre nell’eser-

cizio precedente era stato pari a –292.076 Euro.

Gli ammortamenti e le svalutazioni sono aumentati del 17,7% da 607 mila a circa 715 mila Euro.

Il risultato operativo (EBIT) è stato negativo per -1.525.556 Euro rispetto ai -904.556 Euro dell’eserci-

zio 2007.

Il risultato della gestione finanziaria è stato negativo per -281 mila Euro mentre era stato di circa -207

nell’esercizio precedente.

Il risultato ante imposte è stato negativo per - 1.641.709 Euro contro la perdita ante imposte di -

967.175 Euro dell’esercizio 2007.

L’esercizio si chiude con una perdita netta di -1.684.852 Euro mentre l’esercizio precedente aveva con-

suntivato una perdita di -1.066.106 Euro.

Il patrimonio netto della società al 31 dicembre 2008 è di Euro 4.768.313.

La tabella sotto riportata evidenzia l’evoluzione del fatturato, dei margini e del risultato indicandone nel

contempo l’incidenza percentuale sul fatturato ( i dati sono in migliaia di Euro).

Esercizio 2008 % Esercizio 2007 %

Fatturato netto 13.722 100,0 15.440 100,0

Margine operativo lordo –805 –5,9 –293 –1,9

Risultato operativo netto –1.526 –11,1 –905 –5,9

Utile/Perdita ante imposte –1.642 –12,1 –967 –6,3

Utile/Perdita d’esercizio –1.685 –12,3 –1.066 –6,9

Gli indicatori alternativi di performance (Margine operativo lordo (EBITDA) e Risultato operativo netto

(EBIT)) sono stati calcolati riclassificando le voci di bilancio secondo gli schemi allegati senza effettua-

re rettifiche. La società di revisione ha verificato la corrispondenza dei prospetti con i dati contabili.

Il margine di struttura (definito come Patrimonio netto meno attivo immobilizzato) è in riduzione e passa

da 5,0 milioni di Euro a 3,8 milioni di Euro, evidenziando come l’attivo immobilizzato è interamente

finanziato da mezzi propri che contribuiscono al finanziamento del capitale circolante. L’indice di coper-

tura del capitale fisso (definito come Patrimonio netto diviso totale delle immobilizzazioni) passa da 4,52

a 4,95.

Le passività non correnti si riducono da 4,1 milioni di Euro a 2,4 milioni di Euro principalmente per la

diminuzione del debito per trattamento di fine rapporto di 419 mila Euro circa) a seguito della riduzio-

ne del personale e per la diminuzione dei debiti verso banche a medio lungo termine di 1.291 mila Euro.

Le passività correnti sono diminuite di 670 mila Euro circa, principalmente dovuti ad una riduzione dei

debiti verso fornitori per circa 1.488 mila Euro, ad una diminuzione dei debiti tributari e degli altri debi-

ti a breve per circa 65 mila Euro ed a un aumento dei debiti verso le banche per circa 883 mila Euro.
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Nella tabella seguente viene evidenziata la posizione finanziaria netta (in migliaia di Euro):

Esercizio 2008 Esercizio 2007

Disponibilità liquide 5 961

Debiti verso banche a breve termine –2.219 –1.336

Posizione finanziaria netta a breve –2.214 –375

Debiti verso banche a medio termine –916 –2.207

Posizione finanziaria netta –3.130 –2.582

L’indebitamento finanziario netto è in peggioramento di circa 548 mila Euro rispetto all’esercizio pre-

cedente.

Le attività correnti si riducono di circa 3.400 mila Euro a seguito della riduzione dei crediti di circa 1.421

mila Euro, delle disponibilità liquide di circa 956 mila Euro e del magazzino di circa 1.024 mila Euro.

L’indice di disponibilità (definito come attività correnti diviso passività correnti) passa da 2,75 a 2,39.

L’indice di liquidità (definito come (liquidità immediate + liquidità differite) diviso passività correnti) passa

da 1,03 a 0,64, sostanzialmente a causa della riduzione dei crediti verso clienti a seguito della contra-

zione del fatturato negli ultimi mesi dell’anno ed all’aumento dei debiti verso banche a meno di un anno.

Informazioni su ambiente e personale

In ossequio a quanto disposto dall’articolo 2428 comma 2 del codice civile Vi precisiamo che la società

svolge la propria attività nel rispetto delle disposizioni in materia di ambiente e di igiene sul posto di

lavoro.

Attività di ricerca e sviluppo

Nel corso dell’esercizio la società ha svolto attività di ricerca e sviluppo relativamente alla creazione di

nuovi prodotti, in particolare quattro nuovi filati invernali e due estivi per il settore della maglieria ester-

na, oltre allo studio di realizzazione in economia di un nuovo macchinario per una migliore preparazio-

ne delle fibre alla cardatura. I costi relativi alle attività di ricerca e sviluppo sono stati interamente spe-

sati nell’esercizio.

Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario – Esposizione a rischi di
prezzo, di credito, di liquidità e di variazione dei flussi finanziari

L’esposizione al rischio di variazioni dei cambi è estremamente limitata; al 31 dicembre 2008 il saldo

degli utili e delle perdite su cambi non realizzate è positivo per circa 234 Euro. I rischi relativi alle varia-

zioni dei cambi sono per lo più indiretti e sono relativi alle possibili variazioni di prezzo di alcune mate-

rie prime impiegate nella produzione.

La società ha adottato una politica di riduzione del rischio sui crediti clienti facendo ricorso ad assicu-

razione su crediti che copre il 70% circa dei crediti verso cienti. Le perdite su crediti registrate nel 2008

sono state pari a circa 61 mila Euro. Si deve segnalare che a seguito della forte crisi finanziaria in corso

nei primi mesi del nuovo esercizio si sono verificati alcuni casi di ritardi di pagamenti da parte di clien-

ti. Gli amministratori monitorano la situazione
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Per quanto riguarda il rischio sulla fluttuazione dei tassi di interesse non si è ritenuto opportuno fare

ricorso a strumenti finanziari derivati.

I principali rischi ed incertezze sono legati all’evoluzione del mercato nel particolare contesto economi-

co negativo. La presumibile forte contrazione della domanda per almeno tutto l’esercizio 2009 impon-

gono agli amministratori di prendere provvedimenti volti ad una pesante ristrutturazione dell’attività pro-

duttiva abbandonando le produzioni di articoli che, a causa della riduzione dei volumi, sono diventate

antieconomiche. L’implementazione di un piano di ristrutturazione di così ampio respiro richiede nel

breve periodo il sostegno delle banche anche nella situazione attuale di stretta creditizia.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

I primi due mesi del nuovo esercizio si sono chiusi con una riduzione del fatturato di circa il 30% rispet-

to al corrispondente periodo del 2008. La stagione autunno-inverno 2009 è iniziata in ritardo ed all’in-

segna di una grande cautela da parte degli operatori del settore e le prospettive per l’intero esercizio

2009 sono negative.

Sviluppi strategici – evoluzione della gestione – continuità aziendale

Come delineato nei punti precedenti il consiglio di amministrazione intende implementare un processo

di ristrutturazione radicale dell’attività produttiva. E’ previsto una riduzione del personale da 93 a circa

50 unità e verrà eliminata la produzione dei filati open end di fascia bassa. A tale scopo il Consiglio di

amministrazione, tenendo presente l’attuale situazione congiunturale del mercato molto negativa, ha

redatto un budget per il biennio 2009-2010 che prevede in via prudenziale una ulteriore riduzione del

fatturato del 30% nel 2009 rispetto all’esercizio 2008 ed il mantenimento di tale volume anche per il

2010. Il risultato prospettico per il 2009 rimane ampiamente negativo, mentre nel 2010 è previsto un

ritorno ad equilibrio economico. Per l’esercizio 2009 gli amministratori delegati rinunceranno al 50% del

proprio compenso. Il Consiglio di amministrazione al fine di creare i presupposti per la realizzazione dei

piani sopra indicati proporrà all’assemblea ordinaria dei soci lo spin-off dell’attività produttiva in una

società controllata al 100%, ed all’Assemblea straordinaria dei soci la modifica dell’oggetto sociale da

società industriale a holding di partecipazioni al fine di consentire potenziali diversificazioni dell’attività

sociale.

I flussi finanziari prospettici per l’esercizio 2009 costruiti sulla base delle ipotesi pessimistiche sopra

indicate, evidenziano che le fonti finanziarie saranno sufficienti a coprire il futuro fabbisogno di capitale

circolante, anche utilizzando le linee di credito oggi inutilizzate per anticipi di fatture e ricevute banca-

rie, se si otterrà da alcune banche la riscadenziazione delle rate dei mutui e dei finanziamenti in esse-

re per evitare tensioni finanziarie.

Secondo il Consiglio di Amministrazione, a causa di tutte le circostanze sopra evidenziate, e soprat-

tutto a causa della straordinaria incertezza dettata dalla congiuntura economica attuale che rende dif-

ficile ogni previsione in merito ai ricavi futuri, sussistono incertezze che possono generare dubbi sulla

futura capacità della Società di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuità.

Ciononostante, dopo aver effettuato le necessarie verifiche, aver valutato le incertezze sul futuro ed

aver pianificato tutte le opportune azioni sopra descritte, il Consiglio di Amministrazione ha la ragione-

vole aspettativa che la Società possa contare su adeguate risorse per continuare l’esistenza operativa

in un prevedibile futuro. Per questi motivi, nella redazione del Bilancio d’esercizio della Società si è con-

tinuato ad adottare il presupposto della continuità aziendale.
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Altre informazioni

La società ha provveduto ad aggiornare il documento programmatico sulla sicurezza

Partecipazioni degli amministratori, dei sindaci e dei direttori generali

A) Consiglio di Amministrazione

Si segnala che l’amministratore Elina Molino Lesina ha cessato di far parte del Consiglio dalla data del

2 marzo 2009.

1) Numero azioni possedute al 31 dicembre 2007

Cognome e Nome Società Piena Proprietà Usufrutto Nuda Proprietà

Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 3.000.000 0

Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 1.000.000

Ferrari Marco Salvatore (*) Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0

2) Numero azioni direttamente o indirettamente acquistate nel periodo dal 1° gennaio 2008 al

31 dicembre 2008

Cognome e Nome Società Piena Proprietà Usufrutto Nuda Proprietà

Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0

Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0

Ferrari Marco Salvatore (*) Filatura di Pollone S.p.A. 1.619.883 0 0

(*) L’amministratore Ferrari Marco Salvatore ha acquistato indirettamente tramite la società ILM Asset Management S.r.l. numero
874.383 azioni e tramite la società Istituto Ligure Mobiliare S.p.A. numero 745.500 azioni.

3) Numero azioni direttamente o indirettamente vendute nel periodo dal 1° gennaio 2008 al

31 dicembre 2008

Cognome e Nome Società Piena Proprietà Usufrutto Nuda Proprietà

Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0

Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0

Ferrari Marco Salvatore (*) Filatura di Pollone S.p.A. 874.383 0 0

(*) L’amministratore Ferrari Marco Salvatore ha ceduto indirettamente tramite la società ILM Asset Management S.r.l. numero 874.383
azioni, di cui numero 745.500 sono state cedute alla società Istituto Ligure Mobiliare S.p.A..

4) Numero azioni possedute al 31 dicembre 2008

Cognome e Nome Società Piena Proprietà Usufrutto Nuda Proprietà

Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 3.000.000 0

Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 1.000.000

Ferrari Marco Salvatore (*) Filatura di Pollone S.p.A. 745.500 0 0

(*) L’amministratore Ferrari Marco Salvatore detiene numero 745.500 azioni indirettamente tramite la società Istituto Ligure Mobiliare
S.p.A..
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5) Movimentazione delle quote possedute direttamente o indirettamente

Nessuna segnalazione.

B) Collegio Sindacale

Nessun componente del Collegio Sindacale detiene direttamente o indirettamente azioni della Società

né azioni o quote delle società controllate.

C) Direttori Generali

Non esistono Direttori Generali della Società.

Destinazione del risultato di esercizio

Nel presentare per la Vostra approvazione il bilancio al 31 dicembre 2008 Vi proponiamo di rinviare a

nuovo la perdita di esercizio di Euro 1.684.852.

Vi ringraziamo per la fiducia concessaci.

Pollone, 23 marzo 2009

In Nome e per Conto del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

(Silvio Maffeo)
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Schemi del bilancio
della società al 31/12/2008
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Stato Patrimoniale

NOTE ATTIVO 31/12/2008 31/12/2007

Attività non correnti
1 Immobilizzazioni materiali 919.630 1.376.222
2 Attività immateriali 42.932 42.577
3 Partecipazioni in imprese controllate 0 0
4 Partecipazioni in altre imprese 1.592 2.296
5 Altre attività finanziarie 0 8.004

Totale attività non correnti 964.154 1.429.099

Attività correnti
6 Rimanenze 7.644.284 8.667.916
7 Altre attività correnti 2.808.377 4.228.913
8 Disponibilità liquide 4.819 961.078

Totale attività correnti 10.457.480 13.857.907

9 Attività destinate alla vendita 75.000 280.000

TOTALE ATTIVO 11.496.634 15.567.006

CONTI D’ORDINE
Clienti per merce in lavorazione 0 118.168
Merce in lavorazione presso terzi 220.489 204.449
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Stato Patrimoniale

NOTE PASSIVO 31/12/2008 31/12/2007

Patrimonio netto
10 Capitale 5.538.000 5.538.000
10 Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695.270 1.695.270
10 Altre riserve –780.105 286.001
10 Perdita d'esercizio –1.684.852 –1.066.106

Totale patrimonio netto 4.768.313 6.453.165

Passività non correnti
11 Fondi di quiescenza 55.593 57.743
12 Trattamento di fine rapporto 1.358.372 1.776.914
13 Passività per imposte differite 21.178 25.600
14 Debiti verso banche a più di un anno 915.683 2.206.563

Totale passività non correnti 2.350.826 4.066.820

Passività correnti
15 Debiti verso banche a meno di un anno 2.219.469 1.336.095
16 Debiti verso fornitori 1.566.814 3.055.210
17 Debiti tributari 167.364 199.635
18 Altre passività correnti 423.848 456.081

Totale passività correnti 4.377.495 5.047.021

Totale passività 6.728.321 9.113.841

TOTALE PASSIVO 11.496.634 15.567.006
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Conto Economico

NOTE 31/12/2008 31/12/2007

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 13.722.032 15.440.434
Incrementi delle imobilizzazioni per lavori interni 0 0
Variazione dei prodotti semilavorati, in corso di lavorazione e finiti –349.010 35.529
Altri ricavi e proventi 94.411 161.410

19 Valore della produzione 13.467.433 15.637.373

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci –5.818.383 –7.812.541
Costi per servizi –3.953.530 –4.060.080
Costi per il godimento di beni di terzi –485.617 –613.413
Costo del personale –3.017.149 –3.286.546
Ammortamenti e svalutazioni –714.573 –607.022
Variazione delle rimanenze di materie prime –674.622 203.393
Accantonamenti per rischi ed oneri –6.112 –5.458
Oneri diversi di gestione –323.013 –360.262

20 Costi della produzione –14.992.999 –16.541.929

Reddito operativo –1.525.566 –904.556

21 Proventi da partecipazioni 0 32.737
21 Altri proventi finanziari 4.797 31.249
21 Interessi ed altri oneri finanziari –291.489 –272.956
21 Utili e perdite su cambi 5.833 1.848
22 Svalutazioni di partecipazioni –704 –274
23 Proventi ed oneri straordinari 165.420 144.777

Risultato prima delle imposte –1.641.709 –967.175

24 Imposte –43.143 –98.931

RISULTATO DELL'ESERCIZIO –1.684.852 –1.066.106

25 Risultato per azione –0,15820 –0,10010
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Rendiconti finanziari per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2008 ed al 31 dicembre 2007

2008 2007

Utile/Perdita dell’esercizio –1.685 –1.066
Ammortamenti e svalutazioni 713 594
Variazione netta del TFR –419 –7
Variazione netta dei fondi rischi ed oneri –2 4
Variazione delle passività per imposte differite –4 –2
Variazione netta del capitale di esercizio
– rimanenze 1.024 –239
– altre attività correnti 1.421 1.314
– fornitori –1.488 490
– debiti tributari –32 –85
– altre passività correnti –32 –64

Flusso di liquidità da attività di esercizio –504 939

Investimenti in immobilizzazioni immateriali –39 –50
Investimenti in immobilizzazioni materiali –13 –62
Valore netto contabile immobilizzazioni materiali cedute 0 3
Valore netto contabile attività destinate alla vendita  cedute 0 8
Investimenti in immobilizzazioni finanziarie 0 0
Altre variazioni immobilizzazioni finanziarie 0 75
Svalutazione delle immobilizzazioni immateriali 0 0
Svalutazioni delle immobilizzazioni finanziarie 0 0
Variazione dei crediti finanziari 8 10

Flusso di liquidità da investimenti –44 –16

Variazione netta dei debiti verso banche –408 –326
Aumenti di capitale (compreso sovrapprezzo) 0 0
Distribuzione utili ai soci 0 0
Altre variazioni di patrimonio netto 0 0

Flusso di liquidità da attività di finanziamento –408 –326

Flusso di liquidità netta del periodo –956 597

Disponibilità liquide all’inizio dell’esercizio 961 364

Disponibilità liquide alla fine dell’esercizio 5 961

Prospetto dei movimenti del Patrimonio Netto

Bilancio al 31 dicembre 2008

Voce di patrimonio netto Consistenza Destinazione Aumenti Distribuzioni Risultato Consistenza
iniziale di risultato di capitale dell’esercizio finale

Capitale 5.538.000 5.538.000

Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695.270 1.695.270

Altre riserve 286.001 –1.066.106 –780.105

Perdita/Utile d’esercizio –1.066.106 1.066.106 –1.684.834 –1.684.834

Totali 6.453.165 0 0 0 –1.684.834 4.768.331

Bilancio al 31 dicembre 2007

Voce di patrimonio netto Consistenza Destinazione Aumenti Distribuzioni Risultato Consistenza
iniziale di risultato di capitale dell’esercizio finale

Capitale 5.538.000 5.538.000

Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695.270 1.695.270

Altre riserve 1.294.337 –1.008.336 286.001

Perdita/Utile d’esercizio –1.008.336 1.008.336 –1.066.106 –1.066.106

Totali 7.519.271 0 0 0 –1.066.106 6.453.165
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Bilancio al 31 dicembre 2008 (valori in migliaia di Euro)

Stato Patrimoniale Riclassificato

31/12/2008 % 31/12/2007 %

Attività correnti
Attività correnti
Disponibilità liquide 5 0,0% 961 6,2%
Altre attività correnti 2.808 24,4% 4.229 27,2%
Rimanenze finali 7.644 66,5% 8.668 55,7%

Totale attività correnti 10.457 91,0% 13.858 89,0%

Attività non correnti
Immobilizzazioni materiali 920 8,0% 1.376 8,8%
Attività immateriali 42 0,4% 43 0,3%
Partecipazioni in imprese controllate 0 0,0% 0 0,0%
Partecipazioni in altre imprese 2 0,0% 2 0,0%
Altre attività finanziarie 0 0,0% 8 0,1%

Totale attività immobilizzate 964 8,4% 1.429 9,2%

Attività destinate alla vendita 75 0,7% 280 1,8%

TOTALE ATTIVITÀ 11.496 100,0% 15.567 100,0%

Passività correnti
Debiti verso banche 2.219 19,3% 1.336 8,6%
Debiti verso fornitori 1.567 13,6% 3.055 19,6%
Debiti tributari 167 1,5% 200 1,3%
Altre passività correnti 424 3,7% 456 2,9%

Totale passività correnti 4.377 38,1% 5.047 32,4%

Passività non correnti
Debiti verso banche 916 8,0% 2.207 14,2%
Fondi per rischi ed oneri 56 0,5% 58 0,4%
Trattamento di fine rapporto 1.358 11,8% 1.777 11,4%
Passività per imposte differite 21 0,2% 25 0,2%

Totale passività a medio-lungo termine 2.351 20,5% 4.067 26,1%

Capitale sociale 5.538 48,2% 5.538 35,6%
Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695 14,7% 1.695 10,9%
Altre riserve –780 –6,8% 286 1,8%
Utile (perdita) d’esercizio –1.685 –14,7% –1.066 –6,8%

Patrimonio netto 4.768 41,5% 6.453 41,5%

TOTALE PASSIVITÀ 11.496 100,0% 15.567 100,0%

CONTI D’ORDINE
Merci di terzi in lavorazione 0 118
Merci in lavorazione presso terzi 220 204
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Bilancio al 31 dicembre 2008 (valori in migliaia di Euro)

Conto Economico Riclassificato

31/12/2008 % 31/12/2007 %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 13.722 101,9% 15.440 98,7%
Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti –349 –2,6% 36 0,2%
Altri ricavi e proventi 94 0,7% 161 1,0%

Totale valore della produzione 13.467 100,0% 15.637 100,0%

Acquisto materie prime, sussidiarie, di  consumo e di merci –5.818 –43,2% –7.813 –50,0%
Prestazioni di servizi –3.953 –29,4% –4.060 –26,0%
Costi per godimento di beni di terzi –486 –3,6% –613 –3,9%
Variazione delle rimanenze di materie  prime, sussidiarie, di consumo e di merci –675 –5,0% 203 1,3%
Oneri diversi di gestione –323 –2,4% –360 –2,3%

Totale costi della produzione –11.255 –83,6% –12.643 –80,9%

Valore aggiunto 2.212 16,4% 2.994 19,1%

Costi del personale –3.017 –22,4% –3.287 –21,0%

Margine operativo lordo –805 –6,0% –293 –1,9%

Ammortamenti e svalutazioni –715 –5,3% –607 –3,9%
Accantonamenti per rischi ed oneri –6 0,0% –5 0,0%

Risultato operativo –1.526 –11,3% –905 –5,8%

Proventi da partecipazioni 0 0,0% 33 0,2%
Altri proventi finanziari 5 0,0% 31 0,2%
Altri oneri finanziari –291 –2,2% –273 –1,7%
Utili e perdite su cambi 6 0,0% 2 0,0%
Rettifiche di valore di attività finanziarie –1 0,0% 0 0,0%
Proventi ed oneri straordinari 165 1,2% 145 0,9%

Risultato prima delle imposte –1.642 –12,2% –967 –6,2%

Imposte sul reddito –43 –0,3% –99 –0,6%

RISULTATO D’ESERCIZIO –1.685 –12,5% –1.066 –6,8%
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Nota integrativa al bilancio
al 31/12/2008

Premessa

Il bilancio al 31 dicembre 2008 è stato redatto secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS. Il

bilancio è composto da stato patrimoniale, conto economico, movimenti di patrimonio netto, rendi-

conto finanziario e nota integrativa. Il bilancio è redatto in unità di Euro.

Attività svolte

La Società ha come oggetto la produzione e la lavorazione in conto proprio e per conto terzi di fibre

tessili e il relativo commercio.

Si rimanda alla relazione degli Amministratori per i commenti relativi all’andamento economico e finan-

ziario dell’esercizio.

Criteri di formazione

Il bilancio è conforme al dettato dei principi contabili internazionali IAS/IFRS opportunamente integrati

con le disposizioni previste dal codice civile per quanto concerne le informazioni integrative.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci è stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella pro-

spettiva della continuazione dell’attività.

L’applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi com-

ponenti le singole poste o voci delle attività o passività, per evitare compensi tra perdite che dovevano

essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza l’effetto delle operazioni e degli altri eventi è stato rilevato

contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in

cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

I principi contabili di riferimento sono quelli internazionali IAS/IFRS.
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Attività non correnti

Attività immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione e sono indicati i relativi fondi di ammortamento formatisi

nel corso degli esercizi.

I diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno (software) sono ammortizzati in tre esercizi.

In bilancio non sono stati capitalizzati costi di ricerca, sviluppo e di pubblicità.

Immobilizzazioni Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e/o costruzione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamen-

to; le immobilizzazioni materiali sono state oggetto delle seguenti rivalutazioni:

Cespiti Costo storico Rivalutazione Valore di
L. 72/83 Bilancio

Macchinari in ambiente normale 218.169 189.890 408.059

Impianti in ambiente normale 123.950 16.527 140.477

Totali 342.119 206.417 548.536

Gli Amministratori attestano che gli impianti ed i macchinari rivalutati ex legge 72/83 sono iscritti in

bilancio per un valore non superiore a quello di mercato.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi l’utilizzo, la desti-

nazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilità di uti-

lizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate

rispetto all’esercizio precedente e ridotte alla metà nell’esercizio di entrata in funzione del bene:

– impianti e macchinari: 12,5% - 18%

– attrezzature: 25%

– altri beni: 12% - 20% - 25%

Le immobilizzazioni materiali destinate alla vendita (impianti e macchinari) sono state riclassificate nella

apposita voce dell’attivo.

Attività e passività correnti

Crediti e debiti

I crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo. L’adeguamento del valore nominale dei crediti al

valore presunto di realizzo è ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in consi-

derazione le condizioni economiche generali, di settore e la situazione specifica dei singoli debitori.

I debiti sono esposti al loro valore nominale.
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Rimanenze di magazzino

Materie prime, ausiliarie, semilavorati e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di

fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato. Il metodo usato per la

determinazione del costo è il costo medio ponderato per le materie prime, sussidiarie e di consumo; è

il costo di produzione per i prodotti finiti e semilavorati.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo i principi di competenza temporale delle relative operazioni.

Immobilizzazioni destinate alla vendita

In questa voce sono stati riclassificati gli impianti ed i macchinari destinati alla vendita a seguito della

decisione di ridurre la capacità produttiva in alcune tipologie di filato considerate non sufficientemente

remunerative.

Sono iscritte al costo di acquisto e/o costruzione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamen-

to e dalle svalutazioni accantonate nel caso in cui il valore netto residuo fosse superiore al valore cor-

rente di mercato; alcuni macchinari sono stati oggetto di rivalutazioni di seguito dettagliate:

Cespiti Costo storico Rivalutazione Valore di
L. 72/83 Bilancio

Macchinari in ambiente normale 319.228 37.769 356.997

Totali 319.228 37.769 356.997

Gli Amministratori attestano che i macchinari destinati alla vendita rivalutati ex legge 72/83 sono iscrit-

ti in bilancio per un valore non superiore a quello di mercato.

Passività non correnti

Fondi per rischi e oneri

Sono destinati a coprire perdite e debiti di esistenza certa o probabile.

Sono costituiti dal fondo liquidazione agenti che corrisponde alla indennità liquidazione agenti accan-

tonato in conformità al vigente accordo collettivo nazionale agenti.

Fondo TFR

Il fondo TFR, in applicazione dei criteri contabili internazionali, è iscritto per il valore attualizzato alla data

di chiusura del periodo di riferimento. Sulla differenza tra tale valore ed il valore del debito puntuale sono

state iscritte le relative imposte differite.
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Si precisa che a seguito della nuova normativa il TFR accantonato fino al 31 dicembre 2006 rimane un

“piano a benefici definiti” con la conseguente necessità di effettuare conteggi attuariali. Diversamente

le quote maturate dal 01 gennaio 2007, sia nel caso di opzione del dipendente per la previdenza com-

plementare, sia nel caso di destinazione al Fondo di Tesoreria presso l’INPS costituiscono “piani a con-

tribuzione definita” non soggetti, quindi, a valutazione attuariale; il trattamento contabile è quindi assi-

milato a quello in essere per i versamenti contributivi di altra natura. Si segnala che al momento dell’u-

scita di un lavoratore il cui trattamento di fine rapporto maturato dal 01 gennaio 2007 sia stato desti-

nato al Fondo di Tesoreria presso l’INPS, la il trattamento maturato sarà integralmente liquidato dalla

società cui spetterà un credito verso l’INPS compensabile di importo pari al valore maturato presso il

Fondo di Tesoreria.

Costi e ricavi

I costi, gli oneri, i ricavi ed i proventi sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza eco-

nomica. I ricavi derivanti dalla vendita di prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della

proprietà che normalmente coincide con la consegna o la spedizione dei beni. I ricavi ed i proventi, i

costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, premi, degli sconti e abbuoni, nonché delle imposte diret-

tamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi. Le operazioni infragruppo

sono avvenute a normali condizioni di mercato.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti. Prudenzialmente non sono state

iscritte imposte anticipate.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta estera

I crediti/debiti in valuta al di fuori dell’area dell’Euro, sono contabilizzati al cambio del giorno in cui è

stata effettuata l’operazione; vengono allineati ai cambi correnti alla chiusura dell’esercizio e le relative

differenze cambio vengono contabilizzate nei conti “Utili su cambi non realizzati” e “Perdite su cambi

non realizzate” nella voce di conto Economico “Utili e Perdite su cambi”.

Rischi, impegni e garanzie

Non ci sono impegni non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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ATTIVITÀ

Attività non correnti

Saldo al 31 dicembre 2008 964.154

Saldo al 31 dicembre 2007 1.429.099

Variazioni –464.945

Le attività non correnti sono così composte:

1 Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31 dicembre 2008 919.630

Saldo al 31 dicembre 2007 1.376.222

Variazioni –456.592

Movimentazione delle Immobilizzazioni Materiali

Variazioni dell’esercizio delle immobilizzazioni

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni Alienazioni Rivalutazioni Svalutazioni Totale
esercizio e stralci

precedente

1) Terreni e fabbricati 0 0

2) Impianti e macchinario 11.884.009 –212.078 11.671.931

3) Attrezzature industriali e comm. 966.107 1.079 –2.677 964.509

4) Altri beni 811.660 11.485 –7.509 815.636

5) Immobilizzaz. in corso e acconti 0 0 0

Totale 13.661.776 0 12.564 –222.264 0 0 13.452.076

Variazioni dell’esercizio degli ammortamenti

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Ammorta- Ammorta- Storni per Svalutazioni Totale
esercizio menti menti eliminazione

precedente ordinari anticipati

1) Terreni e fabbricati 0 0

2) Impianti e macchinario 10.620.971 424.756 –212.078 10.833.649

3) Attrezzature industriali e comm. 922.957 18.548 –2.677 938.828

4) Altri beni 741.626 25.852 –7.509 759.969

Totale 12.285.554 0 469.156 0 –222.264 0 12.532.446
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Valore netto contabile delle poste di immobilizzazioni materiali

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni Alienazioni Rivalutazioni Ammorta- Totale
esercizio e stralci Svalutazioni menti

precedente

1) Terreni e fabbricati 0 0 0 0 0 0 0

2) Impianti e macchinario 1.263.038 0 0 0 0 424.756 838.282

3) Attrezzature industriali e comm. 43.150 0 1.079 0 0 18.548 25.681

4) Altri beni 70.034 0 11.485 0 0 25.852 55.667

5) Immobilizzaz. in corso e acconti 0 0 0 0 0 0 0

Totale 1.376.222 0 12.564 0 0 469.156 919.630

Le immobilizzazioni tecniche sono esposte in bilancio al costo di acquisto o di costruzione, compu-

tando ad esse anche gli oneri accessori direttamente connessi. Gli ammortamenti sono effettuati siste-

maticamente mediante applicazioni di aliquote fiscalmente ammesse, come evidenziato nella prima

parte della Nota, ritenute rappresentative della residua possibilità di utilizzo dei beni e del deperimento

economico degli stessi.

Le immobilizzazioni materiali destinate alla vendita, composte da impianti e macchinari, sono state

riclassificate in apposita voce dell’attivo.

2 Attività immateriali

Saldo al 31 dicembre 2008 42.932

Saldo al 31 dicembre 2007 42.577

Variazioni 355

Movimentazione delle Attività Immateriali

Consistenza esercizio precedente

Voce di bilancio Costo Rivalutazioni Svalutazioni Ammortamenti Totale
storico

Diritti di brevetto ind. ed ut. opere 375.548 332.971 42.577

Totale 375.548 0 0 332.971 42.577

Variazioni dell'esercizio

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni Alienazioni Storno Ammorta- Totale
esercizio e stralci ammorta- menti

precedente menti

Diritti di brevetto ind. ed ut. opere 42.577 39.200 –38.845 120.622

Totale 42.577 0 39.200 0 0 –38.845 120.622

Diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno (software) sono ammortizzati in tre esercizi.

In bilancio non sono stati capitalizzati costi di ricerca, sviluppo e di pubblicità.
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3 Partecipazioni in imprese controllate

Saldo al 31 dicembre 2008 0

Saldo al 31 dicembre 2007 0

Variazioni 0

La società non detiene partecipazioni in imprese controllate.

4 Partecipazioni in altre imprese

Saldo al 31 dicembre 2008 1.592

Saldo al 31 dicembre 2007 2.296

Variazioni –704

Movimentazione delle partecipazioni in altre imprese

Descrizione Saldo Acquisizioni Accantonamenti Arrotondamenti Saldo
al 31/12/2007 Cessioni Stralci al 31/12/2008

Partecipazioni in altre
imprese 5.735 – – – 5.735

Fondi svalutazione –3.439 – –704 – –4.143

Totale 2.296 – –704 – 1.592

Partecipazioni in altre imprese

a) SACE SPA: partecipazione di 2.000 azioni: il costo storico di Euro 5.165 è stato rettificato con l’i-

scrizione di un fondo svalutazione di complessivi Euro 4.143 sulla base del valore della quota parte

di patrimonio netto.

b) CONAI: quota di Euro 53 iscritta al costo.

c) ENERBIELLA: quota di Euro 517 iscritta al costo.

5 Altre attività finanziarie

Saldo al 31 dicembre 2008 0

Saldo al 31 dicembre 2007 8.004

Variazioni –8.004

Movimentazione delle altre attività finanziare

Descrizione Saldo Incrementi Riduzioni Saldo 
al 31/12/2007 al 31/12/2008

Crediti verso altri 8.004 – –8.004 0

Totale 8.004 – –8.004 0

Le altre attività finanziarie erano composte dagli anticipi IRE sul TFR versati dalla società.
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Attività correnti

Saldo al 31 dicembre 2008 10.457.480

Saldo al 31 dicembre 2007 13.857.907

Variazioni –3.400.427

Le attività correnti sono così composte:

6 Rimanenze

Saldo al 31 dicembre 2008 7.644.284

Saldo al 31 dicembre 2007 8.667.916

Variazioni –1.023.632

La variazione risulta così composta per le diverse categorie:

Materie prime, sussidiarie e di consumo –674.622

Prodotti in corso di lavorazione –545.756

Prodotti finiti e merci 196.746

Totale –1.023.632

7 Altre attività correnti

Saldo al 31 dicembre 2008 2.808.377

Saldo al 31 dicembre 2007 4.228.913

Variazioni –1.420.536

Il saldo è così suddiviso secondo le scadenze:

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale

Verso clienti 2.287.102 – – 2.287.102

Verso imprese controllate – – – –

Crediti tributari 233.053 – – 233.053

Imposte anticipate – – – –

Verso altri 150.044 – – 150.044

Ratei e risconti attivi 138.178 – – 138.178

Saldo al 31 dicembre 2008 2.808.377 – 2.808.377

La ripartizione per aree geografiche dei crediti, al lordo dei fondi svalutazione, è la seguente

Italia 82%

Paesi CEE 13%

Paesi extra CEE 5%

Totale 100%
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I crediti verso clienti sono originati da operazioni di natura commerciale.

L’adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo è stato ottenuto mediante

apposito fondo svalutazione crediti, che ha subito nel corso dell’esercizio, le seguenti movimentazioni

Descrizione Saldo Accantonamenti Utilizzi Saldo
al 31/12/2007 al 31/12/2008

Fondo fiscale 4.180 1.572 –4.180 1.572

Fondo tassato 152.065 – –8.398 143.667

Totale 156.245 1.572 –12.578 145.239

I crediti tributari sono così composti:

Crediti IVA 135.423

Crediti IRAP 96.445

Altri crediti verso l’erario 1.185

Totale 233.053

In bilancio non sono state iscritte imposte anticipate in ossequio al principio di prudenza. Nei prospet-

ti seguenti viene fornita l’informativa relativa al calcolo teorico delle imposte anticipate IRES:

Imponibili IRES 27,5%

Differenze temporanee entro l’esercizio successivo

Perdite su cambi non realizzate 2.103 578

Altre differenze temporanee 44.651 12.279

Totale 46.754 12.857

Dinamica delle perdite fiscali

Perdite fiscali da esercizi precedenti 2.274.987 625.621

Perdita fiscale del periodo 921.891 253.520

Totale residuo perdite fiscali 3.196.878 879.141

Totale imposte anticipate IRES 891.998

I crediti verso altri sono così formati:

Prestiti ad operai 3.822

Note credito da ricevere 900

Depositi cauzionali 20.282

Crediti v/Viscontea Coface 111.539

Crediti INAIL 6.518

Fornitori c/anticipi doganali 6.787

Crediti verso INPS 39

Crediti vari 157

Totale crediti verso altri 150.044

I ratei e risconti attivi iscritti per Euro 138.178 misurano proventi e oneri la cui competenza è anticipa-

ta o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di

pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o più esercizi e ripartibili in ragione

del tempo.
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La composizione della voce è così dettagliata:

Ratei attivi

compensi telefono pubblico 2

Totale ratei attivi 2

Risconti attivi

Canoni telefonici 492

Assicurazioni 55.248

Abbonamenti 310

Contributi associativi 58

Spese licenze brevetti 1.311

Partecipazione a mostre e fiere 10.601

Affitti passivi immobili 70.156

Totale risconti attivi 138.176

8 Disponibilità liquide

Saldo al 31 dicembre 2008 4.819

Saldo al 31 dicembre 2007 961.078

Variazioni –956.259

Le disponibilità liquide comprendono le consistenze di cassa pari ad Euro 269 ed i saldi attivi dei conti

correnti bancari alla data di chiusura del periodo.

Attività destinate alla vendita

Saldo al 31 dicembre 2008 75.000

Saldo al 31 dicembre 2007 280.000

Variazioni –205.000

Le attività destinate alla vendita sono così composte:

9 Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita

Saldo al 31 dicembre 2008 75.000

Saldo al 31 dicembre 2007 280.000

Variazioni –205.000
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Movimentazione delle Immobilizzazioni Materiali destinate alla vendita

Variazioni dell’esercizio delle immobilizzazioni

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni Alienazioni Rivalutazioni Svalutazioni Totale
esercizio e stralci

precedente

2) Impianti e macchinario 3.904.585 –40.000 –533.702 –205.000 3.125.883

Totale 3.904.585 –40.000 0 –533.702 0 –205.000 3.125.883

Variazioni dell’esercizio degli ammortamenti

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Ammorta- Ammorta- Storni per Svalutazioni Totale
esercizio menti menti eliminazione

precedente ordinari anticipati

2) Impianti e macchinario 3.624.585 –40.000 –533.702 3.050.883

Totale 3.624.585 –40.000 0 0 –533.702 0 3.050.883

Valore netto contabile delle poste di immobilizzazioni materiali

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni Alienazioni Rivalutazioni Ammorta- Totale
esercizio e stralci svalutazioni menti

precedente

22) Impianti e macchinario 280.000 0 0 0 –205.000 0 75.000

Totale 280.000 0 0 0 –205.000 0 75.000

Le immobilizzazioni materiali destinate alla vendita sono esposte in bilancio al costo di acquisto o di

costruzione, computando ad esse anche gli oneri accessori direttamente connessi.

Le immobilizzazioni materiali destinate alla vendita, composte da impianti e macchinari, riclassificate in

apposita voce dell’attivo, sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione, computando ad esse

anche gli oneri accessori direttamente connessi rettificato dai fondi ammortamenti accantonati. Le

stesse vengono, inoltre, svalutate nel caso in cui il valore di mercato risulti superiore al valore netto con-

tabile.
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PASSIVITÀ

10 Patrimonio netto

Saldo al 31 dicembre 2008 4.768.313

Saldo al 31 dicembre 2007 6.453.165

Variazioni –1.684.852

Voce di patrimonio netto Consistenza Destinazione Aumenti Distribuzioni Risultato Consistenza
iniziale di risultato di capitale dell’esercizio finale

Capitale 5.538.000 5.538.000

Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695.270 1.695.270

Altre riserve 286.001 –1.066.106 –780.105

Perdita/Utile d’esercizio –1.066.106 1.066.106 –1.684.852 –1.684.852

Totali 6.453.165 0 0 0 –1.684.852 4.768.313

Il capitale sociale è di Euro 5.538.000 ed è composto da numero 10.650.000 azioni da nominali Euro

0,52 ciascuna. Il capitale sociale è composto per Euro 852.154 da versamenti dei soci e per Euro

4.685.846 da riserve.

Le riserve incorporate nel capitale sociale sono:

Fondo riserva da rivalutazione L. 72/83 306.446

Fondo riserva plusvalenza da conferimento L. 904/77 3.603.785

Fondo riserva straordinaria 775.615

Totale riserve incorporate nel capitale 4.685.846

Non vi sono azioni di godimento.

La società non ha emesso obbligazioni convertibili in azioni né altri titoli simili.

La voce altre riserve risulta così composta:

Riserva legale 381.235

Riserva straordinaria 752.008

Fondi tassati 40.497

F.do imposte tassato 17.279

Fondo accantonamento L. 675/77 11.954

F.do acc.to contributo legge 399 77.008

Riserva IAS/IFRS 14.356

Perdite riportate a nuovo –2.074.442

Totale altre riserve –780.105
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Nel corso degli esercizi precedenti i movimenti accesi ai conti di Patrimonio Netto possono essere rie-

pilogati come segue:

Capitale Riserva Riserva Riserva IAS Altre Perdite Risultato Totale 
sociale sovrapprezzo legale riserve portate a d’esercizio

azioni nuovo

All’inizio dell’esercizio precedente 5.538.000 1.695.270 381.235 14.356 898.746 0 (1.008.336) 7.519.271

Destinazione del risultato dell’esercizio
31 dicembre 2006 (1.008.336) 1.008.336 0

Risultato dell’esercizio precedente (1.066.106) (1.066.106)

Alla chiusura dell’esercizio precedente 5.538.000 1.695.270 381.235 14.356 898.746 (1.008.336) (1.066.106) 6.453.165

Destinazione del risultato dell’esercizio
31 dicembre 2007 (1.066.106) 1.066.106 0

Risultato dell’esercizio corrente (1.684.852) (1.684.852)

Alla chiusura dell’esercizio corrente 5.538.000 1.695.270 381.235 14.356 898.746 (2.074.442) (1.684.852) 4.768.313

Classificazione delle riserve

Natura/Descrizione Importo Possibilità Quota Utilizzazioni eff. Utilizzazioni eff.
utilizzo (*) disponibile nei 3 es. prec. nei 3 es. prec.

per copert. per altre
perdite ragioni

Capitale 5.538.000

Riserva sovrapprezzo azioni 1.695.270 A, B, C

Riserva legale 381.235 B

Riserva IAS 14.356 A-B

Altre riserve (1.175.696) A-B-C (1.765.569)

Totale 6.453.165 0 (1.765.569)

Quota non distribuibile (6.453.165)

Residua quota distribuibile 0 0

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci

Passività non correnti

Saldo al 31 dicembre 2008 2.350.826

Saldo al 31 dicembre 2007 4.066.820

Variazioni –1.715.994

Le passività non correnti sono così composte:

11 Fondi di quiescenza

Saldo al 31 dicembre 2008 55.593

Saldo al 31 dicembre 2007 57.743

Variazioni –2.150
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Descrizione Saldo Accantonamenti Utilizzi Saldo 
al 31/12/2007 al 31/12/2008

Fondo trattamento di quiescenza 57.743 6.112 (8.262) 55.593

Il fondo trattamento di quiescenza è stato istituito per far fronte alle indennità di fine rapporto che, al

ricorrere delle condizioni di cui all’art. 1751 del Codice Civile, debbono essere corrisposte all’agente,

nella misura delle quote maturate in ciascun esercizio.

12 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31 dicembre 2008 1.358.372

Saldo al 31 dicembre 2007 1.776.914

Variazioni –418.542

Descrizione Saldo Interest cost Perdite Utilizzi Saldo
al 31/12/2007 attuariali al 31/12/2008

Fondo TFR 1.776.914 73.114 16.082 (507.738) 1.358.372

Il fondo trattamento di fine rapporto rappresenta il debito attualizzato della società verso i 93 dipen-

denti in forza al 31 dicembre 2008.

Il debito puntuale ammonta ad Euro 1.435.383.

Numero medio dei dipendenti

Il numero medio dei dipendenti della società dell’esercizio ripartito per categoria è il seguente:

Dirigenti 0

Impiegati 25

Operai 83

Totale 108

13 Passività per imposte differite

Saldo al 31 dicembre 2008 21.178

Saldo al 31 dicembre 2007 25.600

Variazioni –4.422

Descrizione Saldo Accantonamenti Utilizzi Saldo 
al 31/12/2007 al 31/12/2008

Passività per imposte differite 25.600 0 (4.422) 21.178
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Le passività per imposte differite sono state iscritte originariamente a fronte delle differenze tempora-

nee emergenti a seguito del recepimento dei principi contabili internazionali, in particolare sulle diffe-

renze relative alla valorizzazione del fondo di trattamento di fine rapporto.

Non sono state iscritte le imposte differite IRES relative agli utili su cambi non realizzati e pari ad Euro

643, in considerazione del fatto che non sono state iscritte imposte anticipate sulle perdite su cambi

non realizzate.

14 Debiti verso banche a più di un anno

Saldo al 31 dicembre 2008 915.683

Saldo al 31 dicembre 2007 2.206.563

Variazioni –1.290.880

I debiti verso banche a più di un anno comprendono le quote di mutui con scadenza superiore a dodi-

ci mesi e sono così composti:

Mutui Biverbanca 687.123

Mutui Banca Intesa San Paolo 228.560

Debiti verso banche a più di un anno 915.683

In bilancio non sono iscritte passività non correnti oltre i cinque anni.

Passività correnti

Saldo al 31 dicembre 2008 4.377.495

Saldo al 31 dicembre 2007 5.047.021

Variazioni –669.526

Le passività correnti iscritte al valore nominale sono tutte a meno di un anno e sono così composte:

15 Debiti verso banche a meno di un anno

Saldo al 31 dicembre 2008 2.219.469

Saldo al 31 dicembre 2007 1.336.095

Variazioni 883.374

I debiti verso banche a meno di un anno comprendono i saldi passivi dei conti correnti bancari, i finan-

ziamenti e le quote di mutui con scadenza inferiore ad un anno.
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16 Debiti verso fornitori

Saldo al 31 dicembre 2008 1.566.814

Saldo al 31 dicembre 2007 3.055.210

Variazioni –1.488.396

La voce fornitori comprende i debiti verso fornitori e le fatture da ricevere.

17 Debiti tributari

Saldo al 31 dicembre 2008 167.364

Saldo al 31 dicembre 2007 199.635

Variazioni –32.271

I debiti tributari comprendono i debiti per imposte del periodo (al lordo degli acconti versati che sono

esposti nell’attivo dello stato patrimoniale alla voce altri crediti), oltre alle ritenute fiscali di dipendenti e

lavoratori autonomi da versare.

18 Altre passività correnti

Saldo al 31 dicembre 2008 423.848

Saldo al 31 dicembre 2007 456.081

Variazioni –32.233

Le altre passività correnti sono composte da:

I debiti verso istituti di previdenza ed assistenza per Euro 132.318 che sono così composti:

Debiti v/INPS 117.435

Debiti v/Enasarco 938

Debiti v/INAIL 261

Debiti v/Previmoda 10.023

Debiti v/FIRR Agenti 3.266

Debiti verso fondi per TFR 395

Totale 132.318
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Gli altri debiti per Euro 97.924 sono così composti:

Debiti diversi 2.297

Trattenute sindacali 543

Trattenute varie dipendenti 420

Debiti verso dipendenti 87.503

Debiti verso carte di credito 895

Debiti v/Coface 6.625

Altri debiti a meno di un anno 97.923

Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

I ratei e risconti passivi per Euro 193.607 sono così composti:

Ratei passivi

Spese telefoniche 1.880

Contribuiti UIB 52

Provvigioni 59.167

Manodopera e contributi 132.508

Totale 193.607

In bilancio non sono iscritti risconti passivi.

La ripartizione per aree geografiche delle passività correnti è la seguente

Italia 90%

Paesi CEE 1%

Paesi extra CEE 9%

Totale 100%
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CONTO ECONOMICO

19 Valore della produzione

Descrizione 31/12/2008 31/12/2007 Variazioni

Ricavi vendite e prestazioni 13.722.032 15.440.434 –1.718.402

Variazione rimanenze prodotti –349.010 35.529 –384.539

Increm.ti immobiliz.per lavori interni 0 0 0

Altri ricavi e proventi 94.411 161.410 –66.999

Totale 13.467.433 15.637.373 –2.169.940

La variazione è strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono così ripartiti:

Per categorie di attività
Vendite filati 99,44%

Lavorazioni c/terzi 0,00%

Altre vendite 0,56%

Totale 100,00%

Per aree geografiche
Italia 63,23%

Paesi CEE 22,90%

Paesi extra CEE 13,87%

Totale 100,00%

20 Costi della produzione

Descrizione 31/12/2008 31/12/2007 Differenze

Materie prime, suss. e merci –5.818.383 –7.812.541 1.994.158

Servizi –3.953.530 –4.060.080 106.550

Godimento beni di terzi –485.617 –613.413 127.796

Costo del personale –3.017.149 –3.286.546 269.397

Ammortamenti e svalutazioni –714.573 –607.022 –107.551

Variazione rimanenze materie prime –674.622 203.393 –878.015

Accantonamenti per rischi ed oneri –6.112 –5.458 –654

Oneri diversi di gestione –323.013 –360.262 37.249

Totale –14.992.999 –16.541.929 1.548.930
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La voce costo del personale è così composta:

Salari e stipendi –2.160.011

Oneri sociali –716.791

Accantonamenti al TFR –126.709

Altri costi del personale –13.638

Totale –3.017.149

La voce ammortamenti e svalutazioni è così composta:

Ammortamenti immobilizzazioni immateriali –38.845

Ammortamenti immobilizzazioni materiali –469.156

Svalutazione delle immobilizzazioni –205.000

Svalutazione dei crediti –1.572

Totale –714.573

La svalutazione delle immobilizzazioni è relativa alla svalutazione prudenziale effettuata sulle immobiliz-

zazioni materiali destinate alla vendita il cui valore residuo era superiore al valore corrente di mercato.

Per l’analisi dell’evoluzione delle altre poste significative si rinvia alla Relazione sulla Gestione del

Consiglio di Amministrazione.

21 Proventi e oneri finanziari

Descrizione 31/12/2008 31/12/2007 Differenze

Proventi da partecipazione 0 32.737 –32.737

Altri proventi finanziari 4.797 31.249 –26.452

Interessi ed altri oneri finanziari –291.489 –272.956 –18.533

Utili e perdite su cambi 5.833 1.848 3.985

Totale –280.859 –207.122 –73.737

Non risultano iscritti in bilancio proventi da partecipazioni diversi dai dividendi.

Gli altri proventi finanziari sono composti da:

Altri proventi diversi dai precedenti per Euro 4.797, così composti:

Interessi attivi bancari 3.623

Contributi in conto interessi 1.174

Proventi diversi dai precedenti 4.797
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La voce altri oneri finanziari è così composta:

Interessi passivi bancari su c/effetti salvo buon fine e c/c –29.785

Interessi passivi su mutui –163.087

Interessi passivi finanziamenti –8.911

Interessi passivi su imposte esercizi precedenti –511

Oneri finanziari su TFR –89.195

Interessi ed altri oneri finanziari –291.489

La voce Utili e Perdite su cambi è così composta:

Differenze cambio attive esportazioni 11.764

Differenze cambio attive importazioni 37.423

Differenze cambi anticipi in valuta 22

Utili su cambi non realizzati 2.337

Differenze passive cambi esportazioni –12.148

Differenze passive cambi importazioni –31.462

Perdite su cambi non realizzate –2.103

Utili e perdite su cambi 5.833

22 Svalutazioni di partecipazioni

Descrizione 31/12/2008 31/12/2007 Differenze

Svalutazione di partecipazioni –704 –274 –430

Totale –704 –274 –430

La svalutazione di Euro 704 è relativa alla partecipazione nella società SACE S.p.A..

23 Proventi e oneri straordinari

Descrizione 31/12/2008 31/12/2007 Differenze

Sopravvenienze attive 15.079 19.434 –4.355

Sopravvenienze attive non tassabili 0 4.622 –4.622

Plusvalenze da alienazione 175.182 219.362 –44.180

Transazioni attive 0 33.277 –33.277

Imposte di esercizi precedenti –12.029 0 –12.029

Minusvalenze da alienazione 0 –222 222

Transazioni passive 0 –56.042 56.042

Sopravvenienze passive –7.859 –74.635 66.776

Spese non di competenza –853 –1.019 166

Erogazioni librali –4.100 0 –4.100

Totale 165.420 144.777 20.643

Le imposte di esercizi precedenti sono relative alle imposte accertate dalla competente Agenzia delle

Entrate in sede di accertamento per l’anno fiscale 2006, per le quali la società ha optato per la defin-

zione con la riduzione delle sanzioni all’ottavo del minimo.
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24 Imposte sul reddito d’esercizio

Descrizione 31/12/2008 31/12/2007 Differenze

IRES – – –

IRAP –47.565 –96.445 48.880

IRES differita 4.422 –2.486 6.908

IRAP differita – – –

Totale –43.143 –98.931 55.788

In bilancio prudenzialmente non sono state iscritte imposte differite attive relative alle perdite fiscali

riportabili ed alle altre differenze temporanee.

25 Risultato per azione

Il risultato per azione inserito in calce al conto economico così come previsto dallo IAS 33 è stato cal-

colato dividendo il risultato del periodo per il numero medio di azioni ordinarie in circolazione.

Non esistono alla data attuale strumenti finanziari (obbligazioni convertibili, warrant eccetera) suscetti-

bili di modificare il numero potenziale di azioni in circolazione e conseguentemente non è stato indica-

to il risultato per azione diluito in quanto coincidente con quello base.

Operazioni con le parti correlate

– La società ha in essere un contratto di comodato gratuito relativo all’utilizzo di immobili industriali

con la società Maintex ss, direttamente detenuta al 100% da Maffeo Maurizio, Maffeo Silvio e

coniuge.

Ammontare dei compensi spettanti agli amministratori e ai sindaci

Cognome e Nome Carica Durata Emolumenti Benefici Bonus ed Altri
della Carica non monetari altri incentivi compensi

Maffeo Silvio Presidente Cda 31/12/2008 135.000 0 0 0

Maffeo Maurizio Vice Presidente Cda 31/12/2008 130.000 0 0 0

Ferrari Marco Salvatore Consigliere 31/12/2008 6.200 0 0 0

Molino Lesina Elina Consigliere 31/12/2008 6.448

Pichetto Fratin Gilberto Consigliere 31/12/2008 6.448

Ogliaro Pierangelo Consigliere 31/12/2008 6.448

Mello Rella Gabriele Consigliere 31/12/2008 6.448 0 0 0

Amede Maurizio Presidente Collegio Sindacale 31/12/2008 9.697 0 0 0

Grosso Alberto Sindaco Effettivo 31/12/2008 6.465 0 0 0

Astuni Maurizio Sindaco Effettivo 31/12/2008 8.998 0 0 0

Il Consiglio di Amministrazione della Società resta in carica fino all’approvazione del bilancio al 31

dicembre 2010; il Collegio Sindacale resta in carica fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre

2009.

Il compenso per la certificazione del bilancio spettante alla società di revisione ammonta ad Euro

25.959.
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La società non ha dirigenti che ricoprono funzioni strategiche.

Si dichiara che la presente situazione costituita da Schemi contabili e Nota Integrativa è conforme alle

scritture contabili tenute ai sensi di legge e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patri-

moniale e finanziaria della società ed il risultato economico del periodo.

Pollone, 23 marzo 2009

In Nome e per Conto del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

(Silvio Maffeo)
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Attestazione del Dirigente Preposto e
degli Organi Amministrativi Delegati
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Relazione del Collegio Sindacale 
sul bilancio al 31/12/2008

Signori Azionisti,

viene sottoposto al Vostro esame ed alla Vostra approvazione il bilancio di esercizio al 31 dicembre

2008 che ha formato oggetto del nostro controllo.

Il bilancio in esame presenta sinteticamente le seguenti risultanze:

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Attività non correnti € 964.154

Attività correnti € 10.457.480

Attività destinate alla vendita € 75.000

TOTALE € 11.496.634

PASSIVO

Patrimonio netto ante risultato € 6.453.165

Passività non correnti € 2.350.826

Passività correnti € 4.377.495

Totale € 13.181.486

Utile dell’esercizio (perdita) € (1.684.852)

TOTALE A PAREGGIO € 11.496.634

CONTI D’ORDINE

Merci di terzi in lavorazione € 0

Terzi per merce in lavorazione € 220.489

TOTALE € 220.489

CONTO ECONOMICO

Valore della produzione € 13.467.433

Costi della produzione € (14.992.999)

Reddito operativo € (1.525.566)

Proventi da partecipazioni € 0

Altri proventi finanziari € 4.797

Interessi ed altri oneri finanziari € (291.489)

Utili e perdite su cambi € 5.833

Svalutazioni di partecipazioni € (704)

Proventi e oneri straordinari € 165.420

Risultato prima delle imposte € (1.641.709)

Imposte dell’esercizio € (43.143)

Risultato dell’esercizio € (1.684.852)
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Premesse

Al termine delle nostre verifiche possiamo attestare che tale bilancio è stato desunto dalle scritture con-

tabili regolarmente tenute e rappresenta con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione

patrimoniale e finanziaria della società ed il risultato economico dell’esercizio.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico sono corredati dalla nota integrativa che fornisce le infor-

mazioni richieste dall’art. 2427 del Codice Civile.

La Relazione sulla gestione che il Consiglio di Amministrazione ha sottoposto al Vostro esame riassu-

me efficacemente l’attività svolta dalla società nel corso dell’anno sociale 2008.

Il Collegio scrivente ritiene che l’informativa resa dagli amministratori nella Relazione in questione sia

adeguata e conforme a quanto previsto dalle Comunicazioni Consob in materia di controlli societari.

Attività del collegio sindacale

Il Collegio Sindacale ha partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione ed ha assolto i com-

piti ed eseguito i controlli previsti dalla normativa vigente, organizzando periodici incontri con l’organo

amministrativo, con gli esponenti della società di revisione Mazars & Guerard S.p.A., incaricata di cer-

tificare il bilancio al 31 dicembre 2008, e con il responsabile amministrativo della società.

Gli incontri suddetti e le procedure di controllo attivate hanno permesso di evidenziare quanto segue:

– L’organo amministrativo ha operato in conformità della legge e dell’atto costitutivo;

– L’organo amministrativo ha vigilato sul generale andamento della gestione, confrontando periodi-

camente i risultati conseguiti con quelli programmati.

– Il Consiglio di Amministrazione ha esaminato attentamente le operazioni aventi un significativo rilie-

vo economico, patrimoniale e finanziario, con particolare riferimento alle operazioni poste in esse-

re con le parti correlate.

– Il Consiglio di Amministrazione ha costantemente tenuto informato il Collegio Sindacale sull’anda-

mento della gestione della società ed ha fornito allo stesso informative adeguate e precise sui fatti

più rilevanti avvenuti nel corso dell’esercizio.

– Il Consiglio di Amministrazione ha dichiarato che la società non ha effettuato operazioni atipiche o

inusuali con società infragruppo, parti correlate o terzi. Sono state invece effettuate operazioni di

tipo prevalentemente commerciale con parti correlate aventi natura ordinaria e ricorrente, come

analiticamente descritto nella nota integrativa del bilancio in esame.

– Il bilancio è stato redatto sulla base dei principi contabili internazionali IAS/IFRS opportunamente

integrati con le disposizioni previste dal codice civile per quanto concerne le informazioni integra-

tive. 

Si evidenzia che le immobilizzazioni destinate alla vendita sono diminuite per euro 205.000 a seguito di

ulteriore prudenziale svalutazione dei cespiti non ancora ceduti al fine di tener conto delle attuali con-

dizioni di mercato pesantemente influenzato dalla grave crisi economica.

– Nel corso dell’esercizio 2008 le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono state complessiva-

mente 7 (sette), a cui ha partecipato il Collegio Sindacale; 

– La società ha predisposto nei termini di legge la relazione semestrale prescritta dall’articolo

2428, 3° comma del Codice Civile, tempestivamente depositata presso la sede sociale, tra-

smessa al Collegio Sindacale ed alla Consob, nonché pubblicata secondo le prescrizioni nor-

mative vigenti.

– Con riferimento al sistema amministrativo contabile ed a quello di controllo interno non si è reso

necessario nel corso dell’esercizio intraprendere azioni correttive.

– Il Collegio Sindacale dopo l’assemblea di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2007 non ha

ricevuto denunzie ex art. 2408 Codice Civile né esposti.
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– La società di revisione Mazars & Guerard S.p.A. non ha formulato nel corso dell’esercizio rilievi e

richiami di alcun tipo, come risulta dalla relazione emessa in data 26 marzo 2009. Nelle riunioni

periodiche avute con i revisori, in ottemperanza dell’articolo 150 del T.U.F., non sono emersi aspet-

ti critici per i quali si rendesse necessario un intervento. 

– Il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha dichiarato al Collegio Sindacale che alla società

di revisione non sono stati conferiti ulteriori incarichi oltre a quello specifico di certificazione del

bilancio della società e che non sono stati conferiti incarichi a soggetti legati alla società incaricata

della revisione da rapporti continuativi di qualsiasi natura.

– La società ha parzialmente aderito al Codice di autodisciplina predisposto dal Comitato per la

Corporate Governance delle società quotate, limitandosi a nominare due amministratori indipen-

denti. I Sindaci ritengono che il numero degli amministratori indipendenti sia adeguato rispetto alla

composizione del Consiglio di Amministrazione. In relazione alle dimensioni, la società ha aderito

solo parzialmente alle norme di Corporate Governance e non ha ancora istituito il comitato di con-

trollo interno. I Sindaci ritengono giustificata la scelta della società. Le norme statutarie risultano

conformi alle disposizioni previste dal Codice di autodisciplina. 

– Il Collegio Sindacale ha preso atto dell’attivazione delle procedure previste dal D.Lgs 231/2001. 

– Il Collegio sindacale, tenuto conto della eccezionale gravità della crisi che ha colpito l’economia

mondiale ed in particolare il settore tessile, ritiene sussistano incertezze circa la futura capacità

della società di operare sulla base del presupposto della continuità aziendale in assenza di inter-

venti strutturali. Preso atto però della documentazione prodotta e delle deliberazioni assunte nel

corso del Consiglio di Amministrazione del 23 marzo 2009 nel quale sono state analizzate le incer-

tezze sul futuro e sono state pianificate una serie di azioni strutturali sia sul piano della riduzione

dei costi sia sul piano del rilancio dell’attività anche su settori alternativi, si ha peraltro la ragione-

vole aspettativa – a condizione che gli interventi proposti trovino positivo riscontro da parte degli

azionisti e piena attuazione a cura dell’organo amministrativo - che la società possa contare sulla

sufficiente credibilità nei confronti del sistema bancario e quindi su adeguate risorse per la prose-

cuzione operativa.

– La posizione finanziaria netta (PFN) della società al 31.12.2008 risulta negativa per 3.130 mila euro

(con una incidenza dei debiti a medio termine di 2.214 mila euro, pari a ca il 71%) rispetto alla situa-

zione al 31.12.2007 negativa per euro 2.582 mila (con una incidenza dei debiti a medio termine di

2.207 mila euro, pari a ca il 85%); al peggioramento della posizione finanziaria ha fatto riscontro la

riduzione del capitale circolante netto (CCN) che è passato da 9.186 mila euro a 8.294 mila euro,

con una conseguente riduzione dello scarto tra CCN e PFN da 6.604 mila euro a 5.164 mila euro

e un forte peggioramento dell’indice di liquidità primaria sceso a 0,64.

– La situazione è strettamente legata all’autofinanziamento negativo dovuto alla perdita d’esercizio e

palesa una evidente difficoltà aziendale dovuta alla crisi di settore e la necessità di interventi strut-

turali per evitare di pregiudicare il principio di continuità aziendale .
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Conclusioni

Il Collegio Sindacale, considerato quanto precede, esprime parere favorevole sia all’approvazione del

bilancio chiuso al 31 dicembre 2008 sia alla proposta del Consiglio di amministrazione in merito al rin-

vio a nuovo per prossima copertura della perdita di esercizio.

Biella, 26 marzo 2009

IL COLLEGIO SINDACALE

(Dr. Maurizio Amede)

(Dr. Maurizio Astuni )

(Dr. Alberto Grosso)
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