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RISULTATO OPERATIVO DEL GRUPPO FILATURA DI POLLONE AL 30/09/05

Terzo Trimestre % Terzo Trimestre % 30/09/2005 % 30/09/2004 % 30/06/2005 % 31/12/2004 %
2005 2004
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.812.602 96,46% 3.696.959( 100,25% 14.610.374 98,97% 15.495.480 97,92% 10.797.772 99,89% 20.596.892 96,33%|
Variazione delle rimanenze di prodotti
in corso di lavoraz., semilavorati e finiti 122.024 3,09% -24.552 -0,67% 61.832 0,42% 267.286 1,69% -60.192 -0,56% 701.558 3,28%
Altri ricavi e proventi 17.981 0,45% 15.151 0,41% 89.532 0,61% 61.772 0,39% 71.551 0,66% 83.642 0,39%
[ TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 3.952.607| 100,00% 3.687.558| 100,00% 14.761.738| 100,00% 15.824.538| 100,00% 10.809.131| 100,00% 21.382.092( 100,00%
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -1.505.777| -38,10% -1.726.234| -46,81% -7.300.576| -49,46% -7.301.852| -46,14% -5.794.799| -53,61% -9.324.262| -43,61%|
Per servizi -990.197( -25,05% -980.666( -26,59% -3.582.686( -24,27% -3.661.167| -23,14% -2.592.489( -23,98% -4.846.730( -22,67%)
Per godimento di beni di terzi -176.878 -4,47% -174.341 -4,73% -530.991 -3,60% -516.622 -3,26% -354.113 -3,28% -701.184 -3,28%
Per il personale -864.738( -21,88% -883.857( -23,97% -3.166.331| -21,45% -3.307.730( -20,90% -2.301.593( -21,29% -4.451.234( -20,82%)
Ammortamenti e svalutazioni -194.921 -4,93% -197.348 -5,35% -584.535 -3,96% -608.370 -3,84% -389.614 -3,60% -784.556 -3,67%
Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e merci -661.842( -16,74% -39.017 -1,06% 82.759 0,56% 34.134 0,22% 744.601 6,89% -675.628 -3,16%)
Accantonamenti per rischi ed oneri 10.125 0,26% -1.498 -0,04% -7.649 -0,05% -3.748 -0,02% -17.774 -0,16% -4.703 -0,02%
Oneri diversi di gestione -82.918 -2,10% -99.058 -2,69% -352.935 -2,39% -268.204 -1,69% -270.017 -2,50% -334.609 -1,56%
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE -4.467.146 -113,02%) -4.102.019( -111,24%) -15.442.944| -104,61%) -15.633.559| -98,79%) -10.975.798| -101,54%) -21.122.906| -98,79%
REDDITO OPERATIVO -514.539( -13,02%) -414.461( -11,24%) -681.206 -4,61%) 190.979 1,21%) -166.667 -1,54%) 259.186 1,21%




GRUPPO FILATURA DI POLLONE

SCHEMA DI DETERMINAZIONE DEL RISULTATO OPERATIVO

01/07-30/09/05

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti
Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

Acquisto materie prime, sussidiarie, di
consumo e di merci

Prestazioni di servizi

Costi per godimento di beni di terzi

Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e di merci

Oneri divers di gestione

Totale costi della produzione

Valoreaggiunto

Totale costi del personale
Mar gine oper ativo lordo

Ammortamenti e svalutazioni
Accantonamenti per rischi ed oneri
Risultato operativo

3.812
122
19
3.953

-1.506
-990
-177

-662
-3.418

535

-864
-329

-195
10
-514

%

96,4%
3,1%
0,5%

100,0%

-38,1%
-25,0%
-4,5%

-16,7%
-2,1%
-86,5%
13,5%

-21,9%
-8,3%

-4,9%
0,3%
-13,0%

01/07-30/09/04

3.697

15
3.687

-1.726
-981
-174

-884
-216

-197

-414

%

100,3%
-0,7%
0,4%
100,0%

-46,8%
-26,6%
-4,7%

-1,1%
-2,7%
-81,9%
18,1%

-24,0%
-5,9%

-5,3%
0,0%
-11,2%

30/09/2005

14.610
62
90
14.762

-7.301
-3.582
-531

83
-353
-11.684
3.078

-3.166

-585
-8
-681

%

99,0%
0,4%
0,6%

100,0%

-49,5%
-24,3%
-3,6%

0,6%
-2,4%
-79,1%
20,9%

-21,4%
-0,6%

-4,0%
-0,1%
-4,6%

30/09/2004

15.495
267

62
15.824

-7.302
-3.661
-517

-268
-11.714
4.110

-3.308
802

-607
-4
191

%

97,9%
1,7%
0,4%

100,0%

-46,1%
-23,1%
-3,3%

0,2%
-1,7%
-74,0%
26,0%

-20,9%
5,1%

-3,8%
0,0%
1,2%

30/06/2005

10.798
-60

71
10.809

-5.795
-2.592

745
-270
-8.266
2.543

-2.302
241

-390
-18
-167

%

99,9%
-0,6%
0,7%
100,0%

-53,6%
-24,0%
-3,3%

6,9%
-2,5%
-76,5%
23,5%

-21,3%
2,2%

-3,6%
-0,2%
-1,5%

31/12/2004

20.597

702

21.383

-9.324
-4.847
-701

-676
-335

-15.883
5.500

-4.451
1.049

-785

259

(valori espressi in migliaia di Euro)

%

96,3%
3,3%
0,4%

100,0%

-43,6%
-22,7%
-3,3%

-3,2%
-1,6%
-74,3%
25,7%

-20,8%
4,9%

-3,7%
0,0%
1,2%



POSIZIONE FINANZIARIA NETTA GRUPPO FILATURA DI POLLONE

30/09/2005 30/09/2004 30/06/2005 31/12/2004
Disponibilita liquide 1.453.019 74.965 433.680 173.473
Totale Attivita finanziarie 1.453.019 74.965 433.680 173.473
Debiti verso banche a meno di un anno 1.748.927 3.540.273 1.604.642 2.215.950
Totale Passivita finanziarie a breve 1.748.927 3.540.273 1.604.642 2.215.950
Debiti verso banche a piu di un anno 3.951.441 447.186 4.231.439 1.872.522
Totale Passivita finanziarie a medio lungo 3.951.441 447.186 4.231.439 1.872.522
Totale Passivita finanziarie 5.700.368 3.987.459 5.836.081 4.088.472
Posizione finanziaria netta -4.247.349 -3.912.494 -5.402.401 -3.914.999




RISULTATO OPERATIVO DELLA FILATURA DI POLLONE S.P.A.

AL 30/09/05

Terzo Trimestre

%

Terzo Trimestre

% 30/09/2005 % 30/09/2004 30/06/2005 % 31/12/2004 %
2005 2004
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.696.374 94,52% 3.664.024| 103,38% 14.374.889 97,94% 15.137.843 98,55% 10.678.515 99,19% 20.152.678 96,80%
Variazione delle rimanenze di prodotti
in corso di lavoraz., semilavorati e finiti 197.483 5,05% -134.591 -3,80% 212.357 1,45% 164.957 1,07% 14.874 0,14% 585.208 2,81%)
Altri ricavi e proventi 16.821 0,43% 14.792 0,42% 89.622 0,61% 58.498 0,38% 72.801 0,68% 80.423 0,39%
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 3.910.678| 100,00%) 3.544.225| 100,00%) 14.676.868| 100,00%) 15.361.298| 100,00%) 10.766.190| 100,00%) 20.818.309 100,00%|
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -1.505.484| -38,50% -1.702.898| -48,05% -7.293.039| -49,69% -7.213.691| -46,96% -5.787.555| -53,76% -9.212.260 -44,25%
Per servizi -966.167| -24,71% -924.634| -26,09% -3.499.157| -23,84% -3.464.490| -22,55% -2.532.990| -23,53% -4.571.323 -21,96%|
Per godimento di beni di terzi -176.878 -4,52% -172.514 -4,87% -530.991 -3,62% -514.546 -3,35% -354.113 -3,29% -701.183 -3,37%|
Per il personale -832.941| -21,30% -836.570| -23,60% -3.052.175| -20,80% -3.173.668| -20,66% -2.219.234| -20,61% -4.261.098 -20,47%|
Ammortamenti e svalutazioni -184.307 -4,71% -185.711 -5,24% -552.811 -3,77% -570.254 -3,71% -368.504 -3,42% -724.571 -3,48%)
Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e merci -622.364| -15,91% -25.444 -0,72% 172.915 1,18% 44.786 0,29% 795.279 7,39% -677.869 -3,26%)
Accantonamenti per rischi ed oneri -2.186 -0,06% -1.498 -0,04% -7.649 -0,05% -3.748 -0,02% -5.463 -0,05% -4.703 -0,02%|
Oneri diversi di gestione -74.466 -1,90% -92.983 -2,62% -325.536 -2,22% -249.732 -1,63% -251.070 -2,33% -308.308 -1,48%)|
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE -4.364.793| -111,61%) -3.942.252| -111,23%) -15.088.443| -102,80%| -15.145.343| -98,59%| -10.723.650| -99,60%| -20.461.315 -98,29%|
REDDITO OPERATIVO -454.115| -11,61%) -398.027| -11,23% -411.575 -2,80%| 215.955 1,41%) 42.540 0,40% 356.994 1,71%|




FILATURA DI POLLONE SP.A.

SCHEMA DI DETERMINAZIONE DEL RISULTATO OPERATIVO

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti
Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

Acquisto materie prime, sussidiarie, di
consumo e di merci

Prestazioni di servizi

Costi per godimento di beni di terzi

Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e di merci

Oneri divers di gestione

Totale costi della produzione

Valoreaggiunto

Totale costi del personale
M ar gine oper ativo lordo

Ammortamenti e svalutazioni
Accantonamenti per rischi ed oneri
Risultato operativo

01/07-30/09/05

3.696
197
17
3.910

-1.505
-966
-177

-622
74
-3.344
566

-833
-267

%

94,5%
5,0%
0,4%

100,0%

-38,5%
-24,7%
-4,5%

-15,9%
-1,9%
-85,5%
14,5%

-21,3%
-6,8%

-4,7%
-0,1%
-11,6%

01/07-30/09/04

3.664
-134
15
3.545

-1.703
-925
-173

-25
-93

-2.919
626

-837
-211

-186

-398

%

103,4%
-3,8%
0,4%
100,0%

-48,0%
-26,1%
-4,9%

-0,7%
-2,6%
-82,3%
17,7%

-23,6%
-6,0%

-5,2%
0,0%
-11,2%

30/09/2005

14.375
212
90
14.677

-7.293
-3.499
-531

173
-325

-11.475
3.202

-3.052
150

-553

-411

%

97,9%
1,4%
0,6%

100,0%

-49,7%
-23,8%
-3,6%

1,2%
-2,2%
-78,2%
21,8%

-20,8%
1,0%

-3,8%
-0,1%
-2,8%

30/09/2004

15.138
165

58
15.361

-7.214
-3.463
-515

-250
-11.397
3.964

-3.174
790

-570
-4
216

%

98,5%
1,1%
0,4%

100,0%

-47,0%
-22,5%
-3,4%

0,3%
-1,6%
-74,2%
25,8%

-20,7%
51%

-3,7%
0,0%
1,4%

30/06/2005

10.679
15
73
10.767

-5.788
-2.533

795
-251
-8.131
2.636

-2.219
417

-369

43

%

99,2%
0,1%
0,7%

100,0%

-53,8%
-23,5%
-3,3%

7,4%
-2,3%
-75,5%
24,5%

-20,6%
3,9%

-3,4%
0,0%
0,4%

31/12/2004

20.153
585

80
20.818

-9.212
-4.571
-701

-678
-308

-15.470
5.348

-4.261
1.087

-725

357

(valori espressi in migliaia di Euro)

%

96,8%
2,8%
0,4%

100,0%

-44,3%
-22,0%
-3,4%

-3,3%
-1,5%
-74,3%
25,7%

-20,5%
5,2%

-3,5%
0,0%
1,7%



POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FILATURA DI POLLONE SPA

30/09/2005 30/09/2004 30/06/2005 31/12/2004
Disponibilita liquide 1.166.237 5.358 303.502 9.521
Totale Attivita finanziarie 1.166.237 5.358 303.502 9.521
Debiti verso banche a meno di un anno 1.745.278 3.540.273 1.604.642 2.215.950
Debiti verso banche a piu di un anno 3.951.441 447.186 4.231.439 1.872.522
Totale Passivita finanziarie 5.696.719 3.987.459 5.836.081 4.088.472
Posizione finanziaria netta -4.530.482 -3.982.101 -5.532.579 -4.078.951




RELAZIONE TRIMESTRALE AL 30/09/05

NOTE DI COMMENTO Al PROSPETTI CONTABILI

Premessa

La Situazione trimestrale d 30 settembre 2005 € stata redatta secondo le disposizioni dell'articolo 82 del
regolamento Consob n° 11971/99 e secondo i principi dettati per i conti annuali e consolidati, in quanto
competibili. Sono dtati utilizzati 1 principi contabili internaziondi IASIFRS. | comparativi a 30/09/04 sono
dati redaiti con | applicazione degli stess principi. In cace dle note di commento sono riportati i prospetti
di riconclliazione tra la Stuazione trimedrde a 30/09/04 redatta con i principi contabili naziondi e quella
redatta coni principi contabili internaziondi, opportunamente corredata dalle note di commento.

Attivita svolte

La Societa ha come oggetto la produzione e lalavorazione in conto proprio e per conto terzi di fibre tessili
eil relativo commercio.

S rimanda dle ossarvazioni degli amminigratori per i commenti reativi dl’andamento economico e
finanziario dd trimestre.

Criteri di formazione

| prospetti contabili relativi d terzo trimestre dell'esercizio 2005 e conforme d dettato del principi contabili
internaziondi IAS/IFRS.

| prospetti relativi ala determinazione del reddito operativo comprendono i risultati del terzo trimestre ed i
risultati cumulati d 30 settembre, e presentano la comparazione con |o stesso periodo ddl’ esercizio
precedente, nonché con la Stuazione semestrale d 30/06/05 ed il bilancio a 31/12/04. Sono state, inoltre,
evidenziate le incidenze percentudi delle singole poste rispetto ad valore della produzione, per consentire
una comparazionetrai vaori del periodi.

Area di consolidamento

Lastrutturadel gruppo a 30/09/05 erala seguente:



Filatura di Pollone S.p.A.

100% 100%
Suma Sp. Zo.o Pollone S.a.
100%

Portrose Ltd

L e societa controllate incluse nell'area di consolidamento d 30/09/05 sono:

Denominazione Sede Valuta Capitale % di Metodo di
controllo | consolidamento
Suma Sp. Zo.o Sulechow Zloto 7.506.500 100% Integrale
(Polonia)
Pollone Sa Lussemburgo | Euro 144,760 100% Equity
Portrose Ltd Dublino Euro 3.975 100% Equity
(Irlanda)

Principi di redazione e tecniche di consolidamento

Sono dati redatti | prospetti relaivi dla determinazione del risultato operdivo e della poszione finanziaria
netta, Saalivelo consolidato che per la capogruppo Filaturadi Pollone S.p.A.

Le principdi tecniche di consolidamento ed i principi contabili adottati sono i seguenti:

1. Sono dati utilizzati le situazioni patrimoniai ed economiche del periodo 01/01/05- 30/09/05.

2. | bilana in vauta sono tradotti in Euro con | gpplicazione del tempord method (cambio storico per le
voci di patrimonio netto, cambio corrente per le dtre voci di dtato patrimoniade, cambio medio
dell’ esercizio per le voci di conto economico tranne che per le rimanenze iniziali espresse d cambio
dell’ esercizio precedente ed dle rimanenze findi espresse d cambio corrente).

3. Le societa controllate sono state consolidate con |'applicazione dd metodo integrae.

4. Le differenze che danno origine a partite di debito e credito, di costo e ricavo, intercorrenti trale societa
consolidate con il metodo ddl'integrazione globde, sono diminate. Non sono Sti, invece, diminati gli
utili non redizzati derivanti da operazioni fra societa dd gruppo relative a cessoni di beni che rimangono
come rimanenze o immobilizzazioni presso la societa acquirente, in quanto non rilevanti.



Criteri di valutazione

La vautazione dele voci € data fata ispirandos a criteri generdi di prudenza e competenza ndla
prospettiva ddlla continuazione dell’ attivita

L’ gpplicazione del principio di prudenza ha comportato la vautazione individuae degli dementi componenti
le singole poste 0 voci delle attivita 0 passivita, per evitare compens tra perdite che dovevano essere
riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non redizzati.

In ottemperanza d principio di competenza |’ effetto delle operazioni e degli dtri eventi € sao rilevato
contabilmente ed atribuito dl’ esercizio d quae tdi operazioni ed eventi S riferiscono, e non aqudloincui
9 concretizzano i rdativi movimenti di numerario (incass e pagamenti).

| principi contabili di riferimento sono qudli internaziondi IASIFRS.

Rimanenze di magazzino

Materie prime, audliarie, semilavorai e prodotti finiti sono iscritti a minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione e il vaore di redizzo desumibile ddl’andamento del mercato. 1| metodo usato per la
determinazione del costo e il costo medio ponderato per le materie prime, sussdiarie e di consumo; e il
costo di produzione per i prodotti finiti e semilavorati. Per la societa controllata Suma Sp. Zo.0 le materie
prime sono vautate a costo.

Ratei erisconti

Sono cacolati secondo i principi di competenza temporae delle relative operazioni.

Costi ericavi

| codti, gli oneri, i ricavi ed i proventi sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza
economica. | ricavi derivanti ddla vendita di prodotti sono riconosciuti d momento del trasferimento ddla
proprieta che normamente coincide con la consegna o la spedizione del beni. | ricavi ed i proventi, i codti e
gli oneri sono iscritti d netto del res, premi, degli sconti e abbuoni, nonché ddle imposte direttamente
connesse con la vendita del prodotti e la prestazione del servizi. Le operazioni infragruppo sono avvenute a
normai condizioni di mercato.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta estera

Per quanto riguarda le societa consolidate s rimanda a quanto indicato nel paragrafo "Principi di redazione
e tecniche di consolidamento”.

Per quanto riguarda la societa capogruppo i crediti/debiti in valuta d di fuori dell’ area ddl’ Euro, sono
contabilizzati d cambio dd giorno in cui € sata effettuata I’ operazione; vengono dlineati a cambi correnti
dlachiusuradd periodo.



Principali differenze tra principi contabili internazionali e principi contabili italiani
Le principdi differenzetrai principi contabili internaziondi ed i principi contabili itdiani riguardano:

1. Immobilizzazioni immeateridi: sono Sati gorndti i codti plurienndi capitaizzati;

2. TFR:i principi contabili itdiani richiedono di rilevare le passivita per il Fondo di Trattamento di Fine

Rapporto sulla base del debito effettivamente maturato dla data di chiusura del periodo, mentre

secondo i principi contabili internaziondi 1 piani a benefid definiti Sono Soggetti a vautazione

atuaride;

Vautazione delle rimanenze: il criterio LIFO é stato sogtituito dal costo medio pondereto;

4. Criteri di consolidamento: le societa controllate con attivita difforme da quella della capogruppo
erano consolidate con |’ goplicazione ddl’ equity method; i criteri contabili internaziondi richiedono il
consolidamento integrale di tutte le societa controllate. La differenza principde tra i due divers
criteri € datadallo storno delle immobilizzazioni immateridi comeindicato d precedente punto 1.

w

Ripartizione dei fattur ati

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi d 30/09/2005 alivello consolidato vengono cosi ripartiti:

Per categorie di attivita.

- verditefilati 98,8%
- lavorazioni c/terzi 0,5%
- dtre vendite 0,7%
Totale 100,0%

Per aree geografiche.

- ltdia 60,9%
- Paes CEE 27,6%
- Paes extraCEE 11,5%
Totale 100,0%

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi d 30/09/2005 della capogruppo vengono cosi ripartiti:

Per categorie di attivita.

- venditefilati 98,8%
- lavorazioni c/terzi 0,5%
- dtre vendite 0,7%
Totale 100,0%

Per aree geografiche.

- Itdia 61,8%
- Paes CEE 26,4%
- Paes extra CEE 11,8%

Totale 100,0%



OSSERVAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA
SITUAZIONE TRIMESTRALE AL 30/09/05

Quadro congiunturale

Nel terzo trimestre dell'anno 2005 S é registrata una lieveripresadd PIL ed una tabilizzazione del tasso di
cambio Euro Dollaro. Sul mercato tessile permangono la debolezza della domanda e la forte pressone
competitivade prodotti asdtici.

Andamento economico — finanziario della gestione

Il fatturato cumulato della capogruppo a 30/09/05 e in lieve cdo rispetto a 30/09/04 (-5,04%). Per
quanto riguarda il trimestre il fatturato € sostanzia mente stabile (+0,88%) rispetto alo stesso periodo dello
scorso esercizio. || valore della produzione a 30/09/05 € in diminuzione del 4,46% rispetto a 30/09/04.

A livdlo consolidato il faturato dd trimestre € aumentato dd 3,13% rispetto dlo stesso periodo
dell’ esercizio precedente. Il dato cumulato a 30/09/05 mostra una contrazione del 5,71%. 1l vaore ddla
produzione ddl terzo trimestre 2005 ein aumento del 7,19% rispetto a terzo trimestre 2004, mertreil dato
cumulato a 30/09/05 é in contrazione del 6,72% rispetto allo stesso periodo del 2004.

I risultato operativo consolidato del trimestre € stato pari a —-514.539 Euro, contro i —414.461 Euro del
trimestre corrispondente ddll’esercizio precedente. |l dato cumulato a 30 settembre € stato negativo per
Euro -681.206 Euro, mentre al 30/09/04 era positivo per 190.979 Euro. 1| margine operativo lordo a 30
settembre € stato pari a — 89.022 Euro contro i +803.974 Euro dell'esercizio precedente. || nmargine
operativo lordo prodotto nel terzo trimestre e stato di circa —330 mila Euro contro i circa -216 milaEuro
dd periodo corrigpondente dell'esercizio precedente.

La capogruppo ha consuntivato ndl trimestre un risultato operativo di — 454.115 Euro (—398.027 Euro nd
trimestre corrispondente del 2004), mentre il dato cumulato a 30 settembre € pari a -411.575 Euro
(+215.955 nello stesso periodo del 2004).

La posizione finanziaria netta a livello consolideto € negativa per -4.247.349 Euro in aumento rispetto a
30/09/04 (-3.912.494 Euro) ma in miglioramento di circa 1,1 milioni di Euro ripetto a 30/06/05 (-
5.402.401 Euro).

Anche alivello di capogruppo dobbiamo riscontrare un anadogo andamento ddl’ indebitamento finanziario:
la posizione finanziaria retta al 30/09/05 €& negativa per —4.530.482 Euro in confronto a —3.982.101 Euro
del 30/09/04 ed ai —5.532.579 Euro del 30/06/05.

Le progpettive per I’ ultimo trimestre dell’ esercizio 2005 sono fortemente condizionate dalla debolezza ddlla
domanda per la stagione primavera-estate 2006.

Nel corso del terzo trimestre non 9 sono verificati eventi straordinari che possano avere effetti sulla
Stuazione economico patrimoniae del gruppo.

Pollone, 4 Novembre 2005.
In nome e per conto del Consiglio di Amministrazione

Il Presdente
(Silvio M affeo)



Riconciliazione del Risultato operativo consolidato al 30/09/04

CONTO ECONOMICO

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Variazione dei prodotti semilavorati,
in corso di lavorazione e finiti

Altri ricavi e proventi

Valore della produzione

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Costi per servizi

Costi per il godimento di beni di terzi

Costo del personale

Ammortamenti e svalutazioni

Variazione delle rimanenze di materie prime
Accantonamenti per rischi ed oneri

Oneri diversi di gestione

Costi della produzione

Reddito operativo

Secondo principi
contabili nazionali

15.495.480

267.286

61.772

15.824.538

-7.301.852

-3.642.545

-516.622

-3.382.034

-647.451

79.326

-3.748

-268.204

-15.683.130

141.408

Effetti della
conversione agli IFRS

-18.622

74.304
39.081

-45.192

49.571

49.571

Secondo
gli IFRS

15.495.480

267.286

61.772

15.824.538

-7.301.852

-3.661.167

-516.622

-3.307.730

-608.370

34.134

-3.748

-268.204

-15.633.559

190.979



NOTE

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Le attivita immateriali secondo i precedenti principi contabili comprendevano oneri pluriennali diversi e costi per manutenzione straordinaria su
beni di terzi capitalizzati in esercizi precedenti e sono state stornate.

Conseguentemente sono stati stornati gli ammortamenti relativi che erano stati accantonati al 30/09/04.
L'effetto sul reddito operativo del periodo € il seguente:
Storno di ammortamenti dell'esercizio 39.081

Totale effetto sul reddito operativo 39.081

Variazione delle rimanenze di materie prime

Il criterio di valorizzazione delle rimanenze di materie prime € stato variato da LIFO a costo medio ponderato.

Il cambiamento di criterio ha comportato un effetto di incremento del valore delle rimanenze finali di Euro .

Le rimanenze iniziali sono state incrementate per un importo di Euro 237.075 per effetto della variazione del criterio.
L'effetto sul risultato, al lordo delle imposte differite € stato:

Maggiori rimanenze iniziali -237.075
Maggiori rimanenze finali 191.883
Totale effetto sul reddito operativo -45.192

Costo del personale

L'effetto dell'attualizzazione del TFR sul reddito operativo del periodo € il seguente:

Accantonamento civilistico 174.479
Accantonamento attualizzato a costo del personale 100.175
Totale effetto sul reddito operativo 74.304

Il criterio di valorizzazione delle rimanenze di materie prime & stato variato da LIFO a costo medio ponderato.

Il cambiamento di criterio ha comportato un effetto di incremento del valore delle rimanenze finali di Euro 193.062.
Le rimanenze iniziali sono state incrementate per un importo di Euro 237.075 per effetto della variazione del criterio.
Come contropartita di tale iscrizione € stata utilizzata la riserva IAS/IFRS.

L'effetto sul risultato, al lordo delle imposte differite & stato di Euro -44.013.

Consolidamento integrale delle societa consolidate col I'equity method

Il consolidamento integrale delle societa prima consolidate con I'equity method ha comportato il seguente effetto sul risultato operativo:

Costi per servizi -18.622

Totale effetto sul reddito operativo -18.622



Riconciliazione del Risultato operativo al 30/09/04

Secondo principi Effetti della Secondo

contabili nazionali conversione agli IFRS gli IFRS
CONTO ECONOMICO
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 15.137.843 0 15.137.843
Variazione dei prodotti semilavorati,

in corso di lavorazione e finiti 164.957 0 164.957

Altri ricavi e proventi 58.498 0 58.498
Valore della produzione 15.361.298 0 15.361.298
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -7.213.691 0 -7.213.691
Costi per servizi -3.464.490 0 -3.464.490
Costi per il godimento di beni di terzi -514.546 0 -514.546
Costo del personale -3.247.972 74.304 -3.173.668
Ammortamenti e svalutazioni -609.335 39.081 -570.254
Variazione delle rimanenze di materie prime 89.978 -45.192 44.786
Accantonamenti per rischi ed oneri -3.748 0 -3.748
Oneri diversi di gestione -249.732 0 -249.732
Costi della produzione -15.213.536 68.193 -15.145.343

Reddito operativo 147.762 68.193 215.955



NOTE
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Le attivita immateriali secondo i precedenti principi contabili comprendevano oneri pluriennali diversi e costi per
manutenzione straordinaria su beni di terzi capitalizzati in esercizi precedenti e sono state stornate.

Conseguentemente sono stati stornati gli ammortamenti relativi che erano stati accantonati al 30/09/04.
L'effetto sul reddito operativo del periodo ¢ il seguente:
Storno di ammortamenti dell'esercizio 39.081

Totale effetto sul reddito operativo 39.081

Variazione delle rimanenze di materie prime

Il criterio di valorizzazione delle rimanenze di materie prime €& stato variato da LIFO a costo medio ponderato.

Il cambiamento di criterio ha comportato un effetto di incremento del valore delle rimanenze finali di Euro .

Le rimanenze iniziali sono state incrementate per un importo di Euro 237.075 per effetto della variazione del criterio.
L'effetto sul risultato, al lordo delle imposte differite, & stato:

Maggiori rimanenze iniziali -237.075
Maggiori rimanenze finali 191.883
Totale effetto sul reddito operativo -45.192

Costo del personale
L'effetto dell'attualizzazione del TFR sul reddito operativo del periodo € il seguente:
Accantonamento civilistico 174.479

Accantonamento attualizzato a costo del personale 100.175

Totale effetto sul reddito operativo 74.304



