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RISULTATO OPERATIVO DEL GRUPPO FILATURA DI POLLONE AL 31/03/06

Primo Trimestre % Primo Trimestre % 31/12/2005 %
2006 2005

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.146.813| 104,03% 4.889.477| 96,26% 18.293.960( 99,37%

Variazione delle rimanenze di prodotti

in corso di lavorazione, semilavorati e finiti -259.244 -4,39% 167.896 3,31% -5.398 -0,03%

Altri ricavi e proventi 21.043 0,36% 22.305 0,44% 121.666 0,66%
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 5.908.612| 100,00% 5.079.678| 100,00% 18.410.228| 100,00%
B) COSTI DELLA PRODUZIONE

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -3.733.664| -63,19% -2.814.462| -55,41% -8.498.904| -46,16%

Per servizi -1.341.364| -22,70% -1.224.078| -24,10% -4.565.927| -24,80%

Per godimento di beni di terzi -178.490 -3,02% -173.080 -3,41% -710.509 -3,86%

Per il personale -1.053.072| -17,82% -1.111.263| -21,88% -4.228.220 -22,97%

Ammortamenti e svalutazioni -173.579 -2,94% -193.562 -3,81% -1.087.570 -5,91%

Variazione delle rimanenze di materie

prime, sussidiarie, di consumo e merci 669.395| 11,33% 380.516 7,49% -590.559 -3,21%

Accantonamenti per rischi ed oneri -1.289 -0,02% -3.991 -0,08% -6.139 -0,03%

Oneri diversi di gestione -218.659 -3,70% -143.570 -2,83% -427.677 -2,32%
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE -6.030.722| -102,07% -5.283.490| -104,01% -20.115.505| -109,26%
REDDITO OPERATIVQ -122.110 -2,07% -203.812 -4,01% -1.705.277 -9,26%




GRUPPO FILATURA DI POLLONE

SCHEMA DI DETERMINAZIONE DEL RISULTATO OPERATIVC

01/01-31/03/06

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti
Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

Acquisto materie prime, sussidiarie, di
consumo e di merci

Prestazioni di servizi

Costi per godimento di beni di terzi
Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e di merci
Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Valore aggiunto

Totale costi del personale
Margine operativo lordo

Ammortamenti e svalutazioni
Accantonamenti per rischi ed oneri
Risultato operativo

6.147
-259
21
5.909

-3.734
-1.341
-178

669
-219
-4.803
1.106

-1.053
53

-174
-1
-122

%

104,0%
-4,4%
0,4%
100,0%

-63,2%
-22,7%
-3,0%

11,3%
-3,7%
-81,3%
18,7%

-17,8%
0,9%

-2,9%
0,0%
-2,1%

01/01-31/03/05

4.889
168
22
5.079

-2.815
-1.224
-173

381
-144
-3.975
1.104

-1.111
-7

-194
-3
-204

%

96,3%
3,3%
0,4%

100,0%

-55,4%
-24,1%
-3,4%

7,5%
-2,8%
-78,3%
21,7%

-21,9%
-0,1%

-3,8%
-0,1%
-4,0%

31/12/2005

18.294
-5

121
18.410

-8.499
-4.566
-710

-501
-428
-14.794
3.616

-4.228
-612

-1.087
-6
-1.705

(valori espressi in migliaia di Euro)

99,4%
0,0%
0,7%

100,0%

-46,2%
-24,8%
-3,9%

-3,2%
-2,3%
-80,4%
19,6%

-23,0%
-3,3%

-5,9%
0,0%
-9,3%



POSIZIONE FINANZIARIA NETTA GRUPPO FILATURA DI POLLONE

31/03/2006 31/03/2005 31/12/2005
Disponibilita liquide 980.032 150.955 1.249.563
Totale Attivita finanziarie 980.032 150.955 1.249.563
Debiti verso banche a meno di un anno 1.603.712 3.054.432 1.098.081
Totale Passivita finanziarie a breve 1.603.712 3.054.432 1.098.081
Debiti verso banche a piu di un anno 3.426.323 1.778.227 3.680.888
Totale Passivita finanziarie a medio lungo 3.426.323 1.778.227 3.680.888
Totale Passivita finanziarie 5.030.035 4.832.659 4.778.969
Posizione finanziaria netta -4.050.003 -4.681.704 -3.529.406




RISULTATO OPERATIVO DELLA FILATURA DI POLLONE S.P.A. AL 31/03/06

Primo Trimestre % Primo Trimestre % 31/12/2005 %
2006 2005
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.127.901| 103,39% 4.820.830[ 95,69% 18.075.219 98,35%
Variazione delle rimanenze di prodotti
in corso di lavorazione semilavorati e finiti -221.671 -3,74% 194.567 3,86% 181.430 0,99%
Altri ricavi e proventi 20.682 0,35% 22.710 0,45% 121.497 0,66%
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 5.926.912| 100,00% 5.038.107| 100,00% 18.378.146| 100,00%
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -3.733.401| -62,99% -2.810.012 -55,78% -8.532.178| -46,43%
Per servizi -1.324.890| -22,35% -1.186.816| -23,56% -4.428.675| -24,10%
Per godimento di beni di terzi -178.490| -3,01% -176.266|  -3,50% -710.509| -3,87%
Per il personale -1.050.396( -17,72% -1.068.791| -21,21% -4.000.093 -21,77%
Ammortamenti e svalutazioni -163.300| -2,76% -182.960| -3,63% -736.723|  -4,01%
Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e merci 670.076] 11,31% 411.045 8,16% -500.881 -2,73%
Accantonamenti per rischi ed oneri -1.289|  -0,02% -3.991 -0,08% -6.139|  -0,03%
Oneri diversi di gestione -208.389|  -3,52% -135.027|  -2,68% -390.933| -2,13%
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE -5.990.079| -101,07% -5.152.818| -102,28% -19.306.131| -105,05%
REDDITO OPERATIVO -63.167| -1,07% -114.711)  -2,28% -927.985|  -5,05%




FILATURA DI POLLONE S.P.A.

SCHEMA DI DETERMINAZIONE DEL RISULTATO OPERATIVO

01/01-31/3/06

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.128
Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti -222
Altri ricavi e proventi 21
Totale valore della produzione 5.927

Acquisto materie prime, sussidiarie, di

consumo e di merci -3.734
Prestazioni di servizi -1.325
Costi per godimento di beni di terzi -178
Variazione delle rimanenze di materie

prime, sussidiarie, di consumo e di merci 670
Oneri diversi di gestione -208
Totale costi della produzione -4.775
Valore aggiunto 1.152
Totale costi del personale -1.050
Margine operativo lordo 102
Ammortamenti e svalutazioni -163
Accantonamenti per rischi ed oneri -2

Risultato operativo -63

%

103,4%
-3,7%
0,4%
100,0%

-63,0%
-22,4%
-3,0%

11,3%
-3,5%
-80,6%
19,4%

-17,7%
1,7%

-2,8%
0,0%
-1,1%

01/01-31/03/05

4.821
195
22
5.038

-2.810
-1.187
-176

411
-135
-3.897
1.141

-1.069
72

-183
-4
-115

%

95,7%
3,9%
0,4%

100,0%

-55,8%
-23,6%
-3,5%

8,2%
-2,7%
-17,4%
22,6%

-21,2%
1,4%

-3,6%
-0,1%
-2,3%

31/12/2005

18.075
181
121

18.377

-8.532
-4.428
-710

-501
-391
-14.562
3.815

-4.000
-185

=137
-6
-928

(valori espressi in migliaia di Euro)

%

98,4%
1,0%
0,7%

100,0%

-46,4%
-24,1%
-3,9%

-2,7%
-2,1%
-79,2%
20,8%

-21,8%
-1,0%

-4,0%
0,0%
-5,0%



POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FILATURA DI POLLONE S.P.A.

31/03/2006 31/03/2005 31/12/2005
Disponibilita liquide 730.727 7.064 975.425
Totale Attivita finanziarie 730.727 7.064 975.425
Debiti verso banche a meno di un anno 1.603.712 3.054.432 1.098.081
Totale Passivita finanziarie a breve 1.603.712 3.054.432 1.098.081
Debiti verso banche a piu di un anno 3.426.323 1.778.227 3.680.888
Totale Passivita finanziarie a medio lungo 3.426.323 1.778.227 3.680.888
Totale Passivita finanziarie 5.030.035 4.832.659 4.778.969
Posizione finanziaria netta -4.299.308 -4.825.595 -3.803.544




RELAZIONE TRIMESTRALE AL 31/03/06

NOTE DI COMMENTO Al PROSPETTI CONTABILI

Premessa

La situazione trimestrale al 31 marzo 2006 é stata redatta secondo le disposizioni dell'articolo 82 del
regolamento Consob n°® 11971/99 e secondo i principi dettati per i conti annuali e consolidati, in quanto
compatibili. Sono stati utilizzati i principi contabili internazionali IAS/IFRS. | comparativi al 31/03/06
sono stati redatti con I’applicazione degli stessi principi. In calce alle note di commento sono riportati i
prospetti di riconciliazione tra la situazione trimestrale al 31/03/05 redatta con i principi contabili
nazionali e quella redatta con i principi contabili internazionali, opportunamente corredata dalle note di
commento.

Attivita svolte

La Societa ha come oggetto la produzione e la lavorazione in conto proprio e per conto terzi di fibre
tessili e il relativo commercio.

Si rimanda alle osservazioni degli amministratori per i commenti relativi all’andamento economico e
finanziario del trimestre.

Criteri di formazione

| prospetti contabili relativi al terzo trimestre dell'esercizio 2006 sono conformi al dettato dei principi
contabili internazionali IAS/IFRS.

| prospetti relativi alla determinazione del reddito operativo comprendono i risultati del primo trimestre
e presentano la comparazione con lo stesso periodo dell’esercizio precedente, nonché con il bilancio al
31/12/05. Sono state, inoltre, evidenziate le incidenze percentuali delle singole poste rispetto al valore
della produzione, per consentire una comparazione tra i valori dei periodi.

Area di consolidamento

La struttura del gruppo al 31/03/06 era la seguente:



Filatura di Pollone S.p.A.

100% 100%
Pollone S.a. Suma Sp. Zo.o.
In liquidazione In liquidazione
100%

Portrose Ltd

Le societa controllate incluse nell'area di consolidamento al 31/03/06 sono:

Denominazione Sede Valuta Capitale % di Metodo di
controllo | consolidamento

Suma Sp. Zo.o in Sulechow Zloto 7.506.500 100% Integrale

liquidazione (Polonia)

Pollone Sa in Lussemburgo | Euro 144.760 100% Integrale

liquidazione

Portrose Ltd Dublino Euro 3.975 100% Integrale
(Irlanda)

Principi di redazione e techiche di consolidamento

Sono stati redatti i prospetti relativi alla determinazione del risultato operativo e della posizione
finanziaria netta, sia a livello consolidato che per la capogruppo Filatura di Pollone S.p.A.

Le principali tecniche di consolidamento ed i principi contabili adottati sono i seguenti:

1. Sono stati utilizzati le situazioni patrimoniali ed economiche del periodo 01/01/06-31/03/06.

2. | bilanci in valuta sono tradotti in Euro con I’applicazione del temporal method (cambio storico per
le voci di patrimonio netto, cambio corrente per le altre voci di stato patrimoniale, cambio medio
dell’esercizio per le voci di conto economico tranne che per le rimanenze iniziali espresse al cambio
dell’esercizio precedente ed alle rimanenze finali espresse al cambio corrente).



w

. Le societa controllate sono state consolidate con I'applicazione del metodo integrale.

4. Le differenze che danno origine a partite di debito e credito, di costo e ricavo, intercorrenti tra le
societa consolidate con il metodo dell'integrazione globale, sono eliminate. Non sono stati, invece,
eliminati gli utili non realizzati derivanti da operazioni fra societa del gruppo relative a cessioni di
beni che rimangono come rimanenze o immobilizzazioni presso la societa acquirente, in quanto non
rilevanti.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella
prospettiva della continuazione dell’attivita.

L’ applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza I’effetto delle operazioni e degli altri eventi € stato rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello
in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

| principi contabili di riferimento sono quelli internazionali IAS/IFRS.

Rimanenze di magazzino

Materie prime, ausiliarie, semilavorati e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato. Il metodo usato per la
determinazione del costo é il costo medio ponderato per le materie prime, sussidiarie e di consumo; é il
costo di produzione per i prodotti finiti e semilavorati. Per la societa controllata Suma Sp.Zo.o le
materie prime sono valutate al costo.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo i principi di competenza temporale delle relative operazioni.

Costi e ricavi

I costi, gli oneri, i ricavi ed i proventi sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza
economica. | ricavi derivanti dalla vendita di prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento
della proprieta che normalmente coincide con la consegna o la spedizione dei beni. | ricavi ed i
proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, premi, degli sconti e abbuoni, nonché delle
imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi. Le operazioni
infragruppo sono avvenute a normali condizioni di mercato.



Criteri di conversione dei valori espressi in valuta estera

Per quanto riguarda le societa consolidate si rimanda a quanto indicato nel paragrafo "Principi di
redazione e tecniche di consolidamento™.

Per quanto riguarda la societa capogruppo i crediti/debiti in valuta al di fuori dell’area dell’Euro, sono
contabilizzati al cambio del giorno in cui e stata effettuata I’operazione; vengono allineati ai cambi
correnti alla chiusura del periodo.

Principali differenze tra principi contabili internazionali e principi contabili italiani
Le principali differenze tra i principi contabili internazionali ed i principi contabili italiani riguardano:

1. Immobilizzazioni immateriali: sono stati stornati i costi pluriennali capitalizzati;

2. TFR: i principi contabili italiani richiedono di rilevare le passivita per il Fondo di Trattamento

di Fine Rapporto sulla base del debito effettivamente maturato alla data di chiusura del periodo,

mentre secondo i principi contabili internazionali i piani a benefici definiti sono soggetti a

valutazione attuariale;

Valutazione delle rimanenze: il criterio LIFO é stato sostituito dal costo medio ponderato;

4. Criteri di consolidamento: le societa controllate con attivita difforme da quella della
capogruppo erano consolidate con I’applicazione dell’equity method; i criteri contabili
internazionali richiedono il consolidamento integrale di tutte le societa controllate. La
differenza principale tra i due diversi criteri € data dallo storno delle immobilizzazioni
immateriali come indicato al precedente punto 1.

w

Ripartizione dei fatturati

I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi al 31/03/2006 a livello consolidato vengono cosi
ripartiti:

Per categorie di attivita

- vendite filati 99,5%
- lavorazioni c/terzi 0,1%
- altre vendite 0,4%
Totale 100,0%

Per aree geografiche

- Italia 69,5%
- Paesi CEE 23,0%
- Paesi extra CEE 7,5%
Totale 100,0%



I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi al 31/03/2006 della capogruppo vengono cosi
ripartiti:

Per categorie di attivita

- vendite filati 99,5%
- lavorazioni c/terzi 0,1%
- altre vendite 0,4%
Totale 100,0%

Per aree geografiche

- ltalia 69,7%
- Paesi CEE 22,8%
- Paesi extra CEE 7.5%

Totale 100,0%



OSSERVAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA
SITUAZIONE TRIMESTRALE AL 31/03/06

Quadro congiunturale

Nel primo trimestre dell'anno 2006 si € registrata una lieve ripresa del PIL ma permangono i timori di
una ripresa dell’inflazione spinta soprattutto dai forti rialzi del prezzo del petrolio che influiscono
negativamente anche sul costo dell’energia. Sul mercato tessile, nonostante la pressione competitiva
dei prodotti asiatici, ci sono timidi segnali di ripresa della domanda.

Andamento economico — finanziario della gestione

Il fatturato della capogruppo al 31/03/06 € in aumento del 27,1% rispetto al primo trimestre del 2005. Il
valore della produzione al 31/03/06 € in aumento del 17,6% rispetto allo stesso periodo dell’anno
precedente.

A livello consolidato il fatturato del primo trimestre € aumentato del 25,7% rispetto allo stesso periodo
dell’esercizio precedente. Il valore della produzione al 31/03/06 ¢ in aumento del 16,3% rispetto al
primo trimestre 2005.

I risultato operativo consolidato del trimestre é stato pari a —122.110 Euro, contro i —203.812 Euro del
trimestre corrispondente dell’esercizio precedente. Il margine operativo lordo al 31/03/06 ritorna in
positivo: +52.758 Euro contro i -6.259 Euro dell'esercizio precedente.

La capogruppo ha consuntivato nel trimestre un risultato operativo di —=63.167 Euro (-114.711 Euro nel
primo trimestre del 2005); il risultato operativo € stato negativamente influenzato da una perdita su
crediti di circa 120 mila Euro iscritta a seguito dell’apertura di una procedura concorsuale di un cliente
ceco. Il margine operativo lordo al 31/03/06 é stato di Euro +101.422 in aumento rispetto ai +72.240
del primo trimestre 2005.

La posizione finanziaria netta a livello consolidato e negativa per -4.050.003 Euro in aumento rispetto
al 31/12/05 (-3.529.406 Euro) ma in miglioramento di 631.701 Euro rispetto al 31/03/05 (-4.681.704
Euro). Anche a livello di capogruppo dobbiamo riscontrare un analogo andamento dell’indebitamento
finanziario: la posizione finanziaria netta al 31/03/06 é negativa per —4.299.308 Euro in confronto ai —
3.803.544 Euro del 31/12/05 ed ai —4.825.595 Euro del 31/03/05.

Il fatturato della capogruppo del mese di aprile & rimasto sostanzialmente stabile rispetto allo stesso
mese dell’esercizio precedente. La situazione del mercato per I’anno 2006 sconta ancora, comungque,
gli effetti negativi degli anni precedenti che si riflettono sulla capacita di acquisto di alcuni clienti.



Nel corso del primo trimestre 2006 non si sono verificati eventi straordinari che possano avere effetti
sulla situazione economico patrimoniale del gruppo.

Pollone, 8 Maggio 2006.
In nome e per conto del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
(Silvio Maffeo)



Riconciliazione del Risultato operativo consolidato al 31/03/05

NOTE

1,5

CONTO ECONOMICO

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Variazione dei prodotti semilavorati,
in corso di lavorazione e finiti

Altri ricavi e proventi

Valore della produzione

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Costi per servizi

Costi per il godimento di beni di terzi

Costo del personale

Ammortamenti e svalutazioni

Variazione delle rimanenze di materie prime
Accantonamenti per rischi ed oneri

Oneri diversi di gestione

Costi della produzione

Reddito operativo

Secondo principi
contabili nazionali

4.889.477

167.896
22.305

5.079.678

-2.814.462
-1.216.281
-175.156
-1.150.732
-202.800
365.522
-3.991
-143.391

-5.341.291

-261.613

Effetti della
conversione agli IFRS

-7.797
2.076
39.469
9.238

14.994

-179
57.801

57.801

Secondo
gli IFRS

4.889.477

167.896
22.305

5.079.678

-2.814.462
-1.224.078
-173.080
-1.111.263
-193.562
380.516
-3.991
-143.570

-5.283.490

-203.812



NOTE
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Le attivita immateriali secondo i precedenti principi contabili comprendevano oneri pluriennali diversi e costi per manutenzione straordinaria su
beni di terzi capitalizzati in esercizi precedenti e sono state stornate.

Conseguentemente sono stati stornati gli ammortamenti relativi che erano stati accantonati al 31/03/05.
L'effetto sul reddito operativo del periodo € il seguente:
Storno di ammortamenti dell'esercizio 10.184

Totale effetto sul reddito operativo 10.184

Variazione delle rimanenze di materie prime

Il criterio di valorizzazione delle rimanenze di materie prime € stato variato da LIFO a costo medio ponderato.
L'effetto sul risultato, al lordo delle imposte differite & stato:

Maggiori rimanenze iniziali -244.568
Maggiori rimanenze finali 259.562
Totale effetto sul reddito operativo 14.994

Costo del personale

L'effetto dell'attualizzazione del TFR sul reddito operativo del periodo € il seguente:

Accantonamento civilistico 54.690
Accantonamento attualizzato a costo del personale -15.221
Totale effetto sul reddito operativo 39.469

Consolidamento integrale delle societa consolidate col I'equity method

Il consolidamento integrale delle societa prima consolidate con I'equity method ha comportato il seguente effetto sul risultato operativo:

Costi per servizi -7.797
Oneri diversi di gestione -179
Totale effetto sul reddito operativo -7.976

Scritture Relative al trattamento IAS 17 del leasing SUMA

La societa SUMA detiene in locazione finanziaria un' autovettura.

Il valore del bene & di Euro 15.139; tale valore & stato iscritto tra le immobilizzazioni materiali ed & stato ammortizzato.
Correlativamente sono stati eliminati i canoni di competenza del periodo.

L'effetto sul risultato operativo del periodo & stato il seguente:

Godimento beni di terzi 2.076
Ammortamenti -946

Totale effetto sul reddito operativo 1.130



NOTE

Riconciliazione del Risultato operativo al 31/03/05

Secondo principi
contabili nazionali

CONTO ECONOMICO

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 4.820.830
Variazione dei prodotti semilavorati,

in corso di lavorazione e finiti 194.567
Altri ricavi e proventi 22.710
Valore della produzione 5.038.107
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -2.810.012
Costi per servizi -1.186.816
Costi per il godimento di beni di terzi -176.266
Costo del personale -1.108.260
Ammortamenti e svalutazioni -193.144
Variazione delle rimanenze di materie prime 396.051
Accantonamenti per rischi ed oneri -3.991
Oneri diversi di gestione -135.027
Costi della produzione -5.217.465
Reddito operativo -179.358

NOTE

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Effetti della
conversione agli IFRS

39.469
10.184

14.994

64.647

64.647

Secondo
gli IFRS

4.820.830

194.567
22.710

5.038.107

-2.810.012
-1.186.816
-176.266
-1.068.791
-182.960
411.045
-3.991
-135.027

-5.152.818

-114.711

Le attivita immateriali secondo i precedenti principi contabili comprendevano oneri pluriennali diversi e costi per manutenzione straordinaria su

beni di terzi capitalizzati in esercizi precedenti e sono state stornate.

Conseguentemente sono stati stornati gli ammortamenti relativi che erano stati accantonati al 31/03/05.

L'effetto sul reddito operativo del periodo € il seguente:
Storno di ammortamenti dell'esercizio 10.184

Totale effetto sul reddito operativo 10.184

Variazione delle rimanenze di materie prime

Il criterio di valorizzazione delle rimanenze di materie prime € stato variato da LIFO a costo medio ponderato.

L'effetto sul risultato, al lordo delle imposte differite & stato:

Maggiori rimanenze iniziali -244.568
Maggiori rimanenze finali 259.562
Totale effetto sul reddito operativo 14.994
Costo del personale

L'effetto dell'attualizzazione del TFR sul reddito operativo del periodo ¢ il seguente:
Accantonamento civilistico 54.690
Accantonamento attualizzato a costo del personale -15.221
Totale effetto sul reddito operativo 39.469





