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RISULTATO OPERATIVO DELLA FILATURA DI POLLONE S.P.A.

AL 31/03/08

Primo Trimestre % Primo Trimestre % 31/12/2007 %
2008 2007

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 4.976.819 113,63% 5.068.259 99,21% 15.440.434 98,74%
Variazione delle rimanenze di prodotti

in corso di lavoraz., semilavorati e finiti -631.605 -14,42% -36.541 -0,72% 35.529 0,23%|

Altri ricavi e proventi 34.603 0,79% 76.809 1,50% 161.410 1,03%

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 4.379.817 100,00% 5.108.527 100,00% 15.637.373 100,00%

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -2.417.787 -55,20% -3.282.543 -64,26% -7.812.541 -49,96%

Per servizi -1.138.057 -25,98% -1.187.691 -23,25% -4.060.080 -25,96%

Per godimento di beni di terzi -118.754 -2,71% -161.440 -3,16% -613.413 -3,92%

Per il personale -872.251 -19,92% -1.024.439 -20,05% -3.286.546 -21,02%

Ammortamenti e svalutazioni -139.388 -3,18% -142.768 -2,79% -607.022 -3,88%

Variazione delle rimanenze di materie

prime, sussidiarie, di consumo e merci 325.736 7,44% 646.140 12,65% 203.393 1,30%

Accantonamenti per rischi ed oneri -836 -0,02% -843 -0,02% -5.458 -0,03%

Oneri diversi di gestione -71.985 -1,64% -79.518 -1,56% -360.262 -2,30%

TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE -4.433.322 -101,22% -5.233.102 -102,44% -16.541.929 -105,78%

REDDITO OPERATIVO -53.505 -1,22% -124.575 -2,44% -904.556 -5,78%|




FILATURA DI POLLONE SPA

SCHEMA DI DETERMINAZIONE DEL RISULTATO OPERATIVC (valori in migliaia di euro)
01/01-31/3/08 % 01/01-31/3/07 % 31/12/2007 %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 4977 113,6% 5.068 99,2% 15.440 98,7%
Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti -632 -14,4% -36 -0,7% 36 0,2%
Altri ricavi e proventi 35 0,8% 77 1,5% 161 1,0%
Totale valore della produzione 4.380 100,0% 5.109 100,0% 15.637 100,0%

Acquisto materie prime, sussidiarie, di

consumo e di merci -2.418 -55.2% -3.283 -64,3% -7.813 -50,0%
Prestazioni di servizi -1.138 -26,0% -1.188 -23,3% -4.060 -26,0%
Costi per godimento di beni di terzi -119 -2,7% -161 -3,2% -613 -3,9%
Variazione delle rimanenze di materie

prime, sussidiarie, di consumo e di merci 326 7,4% 646 12,6% 203 1,3%
Oneri diversi di gestione =72 -1,6% -80 -1,6% -360 -2,3%
Totale costi della produzione -3.421 -78,1% -4.066 -79,6% -12.643 -80,9%
Valore aggiunto 959 21,9% 1.043 20,4% 2.994 19,1%
Totale costi del personale -872 -19,9% -1.024 -20,0% -3.287 -21,0%
Margine operativo lordo 87 2,0% 19 0,4% -293 -1,9%
Ammortamenti e svalutazioni -139 -3,2% -143 -2,8% -607 -3,9%
Accantonamenti per rischi ed oneri -1 0,0% -1 0,0% -5 0,0%

Risultato operativo -53 -1,2% -125 -2,4% -905 -5.8%



POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FILATURA DI POLLONE SPA

31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
Disponibilita liquide 6.605 5.397 961.078
Totale Attivita finanziarie 6.605 5.397 961.078
Debiti verso banche a meno di un anno 2.354.881 1.712.742 1.336.095
Totale Passivita finanziarie a breve 2.354.881 1.712.742 1.336.095
Debiti verso banche a piu di un anno 1.890.002 2.307.334 2.206.563
Totale Passivita finanziarie a medio lungo 1.890.002 2.307.334 2.206.563
Totale Passivita finanziarie 4.244.883 4.020.076 3.542.658
Posizione finanziaria netta -4.238.278 -4.014.679 -2.581.580




RELAZIONE TRIMESTRALE AL 31/03/08

NOTE DI COMMENTO AI PROSPETTI CONTABILI

Premessa

La situazione trimestrale al 31 marzo 2008 ¢ stata redatta secondo le disposizioni dell'articolo 82 del
regolamento Consob n. 11971/99 e secondo 1 principi dettati per i conti annuali e consolidati, in quanto
compatibili. Sono stati utilizzati i principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Attivita svolte

La Societa ha come oggetto la produzione e la lavorazione in conto proprio e per conto terzi di fibre
tessili e il relativo commercio.

Si rimanda alle osservazioni degli amministratori per i commenti relativi all’andamento economico e
finanziario del trimestre.

Criteri di formazione

I prospetti contabili relativi al primo trimestre dell'esercizio 2008 sono conformi al dettato dei principi
contabili internazionali IAS/IFRS.

I prospetti relativi alla determinazione del reddito operativo comprendono i risultati del primo trimestre
e presentano la comparazione con lo stesso periodo dell’esercizio precedente, nonché con il bilancio al
31/12/07. Sono state, inoltre, evidenziate le incidenze percentuali delle singole poste rispetto al valore
della produzione, per consentire una comparazione tra i valori dei periodi.

Principi di redazione

Sono stati redatti i prospetti relativi alla determinazione del risultato operativo e della posizione
finanziaria netta.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci ¢ stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella
prospettiva della continuazione dell’attivita.

L’applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza ’effetto delle operazioni e degli altri eventi ¢ stato rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello
in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).



I principi contabili di riferimento sono quelli internazionali IAS/IFRS.
Rimanenze di magazzino

Materie prime, ausiliarie, semilavorati e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato. Il metodo usato per la
determinazione del costo ¢ il costo medio ponderato per le materie prime, sussidiarie e di consumo; ¢ il
costo di produzione per i prodotti finiti ¢ semilavorati.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo i principi di competenza temporale delle relative operazioni.

Costi e ricavi

I costi, gli oneri, i ricavi ed 1 proventi sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza
economica. I ricavi derivanti dalla vendita di prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento
della proprieta che normalmente coincide con la consegna o la spedizione dei beni. I ricavi ed i
proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, premi, degli sconti e abbuoni, nonché delle
imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta estera

I crediti/debiti in valuta al di fuori dell’area dell’Euro, sono contabilizzati al cambio del giorno in cui ¢

stata effettuata I’operazione; vengono allineati ai cambi correnti alla chiusura del periodo.

Ripartizione dei fatturati

I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi al 31/03/2008 sono cosi ripartiti:

Per categorie di attivita I trimestre 2008 | I trimestre 2007

- vendite filati 99,9% 97,6%
- lavorazioni c/terzi 0,0% 0,6%
- altre vendite 0,1% 1,8%
Totale 100,0% 100,0%
Per aree geografiche I trimestre 2008 | I trimestre 2007

- Italia 67,8% 63,8%
- Paesi CEE 22,7% 24,0%
- Paesi extra CEE 9,5% 12,2%
Totale 100,0% 100,0%




OSSERVAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA
SITUAZIONE TRIMESTRALE AL 31/03/08

Quadro congiunturale

Nel primo trimestre dell' anno 2008 la crescita del PIL in Italia ¢ ulteriormente rallentata e le stime di
crescita del PIL sono state riviste al ribasso. La Banca Centrale Europea continua la sua politica
monetaria restrittiva; 1’eccessivo apprezzamento dell’Euro nei confronti del Dollaro americano
penalizza le esportazioni dei prodotti comunitari. L’aumento del prezzo del petrolio influisce
negativamente sui costi dell’energia.

Andamento economico — finanziario della gestione

I fattori congiunturali sopra ricordati hanno causato un’ ulteriore contrazione della domanda nel
mercato tessile.

Il fatturato della societa al 31/03/08 si ¢ ridotto del -1,8% rispetto al primo trimestre del 2007. Il valore
della produzione al 31/03/08 ¢ in diminuzione del 14,3% rispetto allo stesso periodo dell’anno
precedente.

La politica di riduzione dei costi ha consentito un miglioramento dei margini, nonostante la situazione
di mercato penalizzante. I costi della produzione sono infatti diminuiti del 15,3%. In particolare i costi
del personale del 14,8% ed i costi per godimento di beni di terzi del 26%. I costi per servizi, invece,
diminuiscono solo del 4,2% circa, in quanto a fronte di una riduzione dei Compensi del Consiglio di
Amministrazione e delle lavorazioni esterne, i costi per consumi di energia elettrica e per 1 trasporti
sono rimasti sostanzialmente invariati ¢ sono, invece, aumentati i costi commerciali coerentemente con
la politica di rafforzamento della rete di vendita.

11 risultato operativo del trimestre ¢ stato pari a —53 mila Euro in miglioramento rispetto ai —124 mila
Euro nel primo trimestre del 2007. Il margine operativo lordo al 31/03/08 ¢ stato positivo per 86 mila
Euro in aumento rispetto ai 19 mila Euro del primo trimestre 2007.

La posizione finanziaria netta al 31/03/08 ¢ negativa per -4.238 mila Euro in confronto ai -2.581 mila
Euro del 31/12/07 e in live riduzione rispetto ai —4.014 mila Euro del 31/03/07.

11 fatturato della societa del mese di aprile € pressoché invariato rispetto allo stesso mese dell’esercizio
precedente. Gli ordini ricevuti nel mese di aprile sono in aumento rispetto allo scorso esercizio e si
prevede che nel secondo trimestre ci sia un ulteriore miglioramento dei margini.

Nel corso del primo trimestre 2008 non si sono verificati eventi straordinari che possano avere effetti
sulla situazione economico patrimoniale della societa.

Pollone, 6 Maggio 2008
In nome e per conto del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
(Silvio Maffeo)



