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Informazioni concernenti gli
Organi Sociali

. Consiglio di Amministrazione

Carica Nome e Cognome
Presidente ed Amministratore Delegato Silvio Maffeo (*)

Vice Presidente ed Amministratore Delegato Maurizio Maffeo ()
Amministratore Marco Botto
Amministratore Gilberto Pichetto Fratin
Amministratore Gabriele Mello Rella
Amministratore Cristina Maffeo
Amministratore Federica Rivetti

() Legale rappresentante con poteri di ordinaria amministrazione a firma singola e straordinaria amministrazione a firma congiunta.

. Collegio Sindacale

Carica Nome e Cognome
Presidente Maurizio Amede
Sindaco effettivo Paolo Gremmo
Sindaco effettivo Alberto Grosso
Sindaco supplente Paolo Garbaccio
Sindaco supplente Elisabetta Aimone Prina

. Societa di Revisione

Mazars & Guerard S.p.A.
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Struttura Organizzativa del Gruppo

Alla data del 30 giugno 2006, la struttura del Gruppo Filatura di Pollone risulta la seguente:

Filatura di Pollone S.p.A.

100% 100%

Pollone S.A. Suma Sp. Zo.o.
in liquidazione in liquidazione
100%

Portrose Ltd.




Relazione semestrale al 30/06/2006

Informazioni sulla gestione

Signori Azionisti,

nel primo semestre del 2006 si & avuto un incremento della domanda di filati nella fascia di prodot-
ti medio alti. In particolare si & rivelato premiante la componente del servizio offerto alla clientela per
quanto riguarda la rapidita nella consegna dei prodotti, fattore determinante per combattere la con-
correnza dei filati provenienti dal far east. La crisi del settore non e, comunque, superata ed infatti
alcuni clienti europei hanno cessato I'attivita causando delle perdite su crediti di importo significati-
vo (circa 250 mila Euro).

Quadro congiunturale

Nel primo semestre 2006 la forte crescita del prezzo del petrolio e la contemporanea debolezza del
dollaro hanno pesato sulle prospettive di ripresa. Il timore dell’inflazione ha portato la Banca Centrale
Europea ad aumentare piu volte il tasso di intervento. Cid nonostante nel secondo trimestre I'econo-
mia italiana ha riportato segnali di ripresa sul fronte della produzione industriale.

Andamento economico-finanziario della gestione

Nel corso del primo semestre 2006 il fatturato consolidato del Gruppo Filatura di Pollone & stato di circa
12,6 milioni di Euro rispetto ai 10,7 milioni del primo semestre 2005, con un aumento del 17,2%.
L'evoluzione dei risultati di gestione del periodo €& stata la seguente:

- il margine operativo lordo € aumentato del 141,4% circa passando da circa 241 mila Euro nel
1° semestre 2005 a circa 581 mila Euro (nell’intero esercizio 2005 tale margine era stato negativo
per =612 mila Euro); il valore della produzione € aumentato di circa il 12,2% mentre i costi della
produzione sono aumentati solo del 9,0% circa; in particolare il costo del lavoro & diminuito del
7,9%, ed i costi dei servizi sono aumentati di circa il 3,8%; pesano sul risultato le perdite su credi-
ti (iscritte tra gli altri oneri di gestione) di circa 250 mila Euro;

— il risultato operativo torna in positivo passando dai -167 mila Euro del 1° semestre 2005 a
+164 mila Euro (-1.705 mila Euro nell’esercizio 2005);

— il risultato ante imposte del periodo & in utile di 72 mila Euro in miglioramento rispetto alla perdita
di 291 mila Euro al 30 giugno 2005 (-1.921 mila Euro per I'intero esercizio 2005).

| dati sopra menzionati sono riassunti nella seguente tabella:

1° Sem. 2006 % Esercizio 2005 % 1° Sem. 2005 %
Fatturato netto 12.649 100,0 18.294 100,0 10.798 100,0
Margine operativo lordo 581 46 -612 -3,3 241 2,2
Risultato operativo netto 164 1,3 -1.705 93 -167 -15
Utile/Perdita ante imposte 72 0,6 -1.921 -10,5 -291 -2,1

Utile/Perdita netto -64 -0,5 -1.982 -10,8 -413 -3,8




8

FILATURA DI POLLONE S.p.A.

Nella tabella seguente viene evidenziata la posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo (in migliaia
di Euro):

1° Sem. 2006 Esercizio 2005 1° Sem. 2005
Disponibilita liquide 262 1.250 434
Debiti verso banche a breve termine -2.585 -1.008 -1.604
Posizione finanziaria netta a breve -2.322 161 =171
Debiti verso banche a medio termine -3.127 -3.681 -4.231
Posizione finanziaria netta -5.449 -3.530 -5.402

Lincremento dell'indebitamento finanziario nel primo semestre rispetto alla situazione al 31/12 € da consi-
derarsi fisiologico; la posizione finanziaria netta resta sostanzialmente invariata rispetto al 30 giugno 2005.

Alla data del 30 giugno 2006 il patrimonio netto del Gruppo, comprensivo del risultato, al netto delle
imposte, maturato fino a tale data, ammonta ad Euro 8.505.666.

Nel corso del semestre in esame gli investimenti del gruppo in immobilizzazioni materiali sono stati di
circa 100 mila Euro e sono stati effettuati esclusivamente da parte della societa capogruppo.

La Capogruppo “Filatura di Pollone S.p.A.” ha consuntivato nel primo semestre 2006 un utile ante
imposte di 163 mila Euro circa, rispetto alla perdita ante imposte di circa —180 mila Euro al 30/06/05
(nellintero esercizio 2005 il risultato ante imposte € stato in perdita di —1.698 mila Euro).

I'margine operativo lordo del primo semestre ¢ stato positivo per 663 mila Euro in aumento del 59,3% circa
rispetto ai 416 mila Euro al 30 giugno 05; nellintero esercizio 2005 era stato negativo per =185 mila Euro.

II risultato operativo netto del primo semestre € stato pari a 335 mila Euro in forte aumento rispetto ai
43 mila Euro circa del corrispondente periodo dell’anno precedente (nell’intero esercizio 2005 era stato

negativo per 928 mila Euro).

Rapportato al fatturato netto il risultato prima delle imposte presenta la seguente evoluzione:

Fatturato (A) Risultato ante imposte (B) Rapporto B/A

(in migliaia) (in migliaia) %

1° Semestre 2006 12.630 163 +1,3%
Esercizio 2005 20.153 434 -9,4%
1° Semestre 2005 10.679 -180 -1,7%

Il periodo in esame registra un utile dopo le imposte di circa 28 mila Euro rispetto alla perdita di 304
mila Euro registrata nello stesso periodo del 2005.

Nella tabella ¢ illustrato il raffronto dei dati al 30 giugno 2006, al 30 giugno 2005 ed al 31 dicembre 2005.

1° Sem. 2006 % Esercizio 2005 % 1° Sem. 2005 %
Fatturato netto 12.630 100,0 18.075 100,0 10.679 100,0
Margine operativo lordo 663 53 -185 -1,0 417 39
Risultato operativo netto 335 2,6 -928 -5,1 43 04
Utile/perdita ante imposte 163 13 -1.698 -94 -180 =17

Utile/perdita netta 28 0,2 -1.765 -98 -304 2.8
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La posizione finanziaria netta della Capogruppo al termine del semestre in esame € negativa per —5.686
mila Euro (di cui —2.559 mila a breve termine) con un incremento di 1.882 mila Euro rispetto al 31 dicem-
bre 2005. L’indebitamento finanziario, rispetto al 30 giugno 2005, si € incrementato di circa 153 mila Euro.

Alla data del 30 giugno 2006 il patrimonio netto della “Filatura di Pollone S.p.A.” comprensivo del risul-
tato, al netto delle imposte, maturato fino a tale data ammonta ad Euro 8.555.292.

Sviluppi strategici-rapporti con le societa controllate

La presenza sui mercati internazionali si & ridotta rispetto all’esercizio precedente; le vendite consoli-
date del semestre possono essere cosi ripartite: Italia 65,1% (54,2% nel primo semestre 2005), Unione
Europea 23,8% (34,5% nel primo semestre 2005), Extra Unione Europea 11,1% (11,3% nel primo
semestre 2005). Il totale delle esportazioni passa dal 45,8% al 34,9% del fatturato.

La societa controllata Polacca Suma Sp. Zo.0. in liquidazione sta terminando la vendita dei filati a
magazzino; si & raggiunto un accordo preliminare per la cessione dei macchinari che comportera una
plusvalenza di circa 80 mila Euro. Il risultato del semestre & fortemente influenzato dalla svalutazione
prudenziale di crediti verso un cliente fallito nel periodo.

Di seguito vengono riportati i risultati delle singole societa controllate:

- idati relativi al primo semestre 2006 della societa di diritto polacco “Sp. Zo.o. in liquidazione®, con-
trollata al 100% espressi in migliaia di Euro sono:

Vendite 18
Risultato operativo netto -158
Risultato del periodo =177
Patrimonio netto 60

— i datirelativi al primo semestre 2006 della societa di diritto lussemburghese “Pollone S.A. in liqui-
dazione” controllata al 100% espressi in migliaia di Euro sono:

Vendite -
Risultato dell’esercizio 1
Patrimonio netto 110

— i dati relativi al primo semestre 2006 della societa di diritto irlandese “Portrose Ltd.”, controllata al
100% dalla societa “Pollone S.A. in liquidazione” espressi in migliaia di Euro sono:

Vendite -
Risultato dell’esercizio -1
Patrimonio netto 4
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Evoluzione prevedibile della gestione

Il secondo semestre coincide con le produzioni per le collezioni primavera estate 2007; i filati prodotti in que-
sto periodo sono generalmente quelli meno pregiati e che scontano una maggiore concorrenza delle com-
modities provenienti dai paesi del far east. Il fatturato realizzato dalla societa capogruppo nei mesi di luglio
ed agosto ¢ stato inferiore del 12% rispetto a quello realizzato nello stesso periodo dell’esercizio preceden-
te. La strategia anche in questo settore che si dimostra particolarmente impegnativo sara quella di fornire
un servizio competitivo oltre allo sviluppo di filati innovativi piu difficiimente replicabili dai produttori asiatici.

Fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 giugno 2006

Non ci sono fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 giugno 20086. |l fatturato realizzato dalla societa controllante nei
mesi di luglio ed agosto & stato inferiore di circa il 12% rispetto allo stesso periodo del’anno precedente.

Partecipazioni degli amministratori, dei sindaci e dei direttori generali
A) Consiglio di Amministrazione

1) Numero azioni possedute al 31 dicembre 2005

Cognome e Nome Societa Piena Proprieta Usufrutto Nuda Proprieta
Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 3.000.000 0
Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 1.000.000
Botto Marco (') Filatura di Pollone S.p.A. 0 392.000 0
Maffeo Cristina Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 1.000.000
Rivetti Federica () Filatura di Pollone S.p.A. 121.200 0 82.140

2) Numero azioni direttamente o indirettamente acquistate nel periodo dal 1° gennaio 2006 al

30 giugno 2006
Cognome e Nome Societa Piena Proprieta Usufrutto Nuda Proprieta
Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Botto Marco () Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Maffeo Cristina Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Rivetti Federica () Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0

3) Numero azioni direttamente o indirettamente vendute nel periodo dal 1° gennaio 2006 al

30 giugno 2006
Cognome e Nome Societa Piena Proprieta Usufrutto Nuda Proprieta
Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Botto Marco () Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Maffeo Cristina Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0
Rivetti Federica (™) Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 0

() Botto Marco detiene indirettamente tramite le societa Effe Bi Due s.s. e Gi Bi Due s.s. n° 2.464 azioni in nuda proprieta.

(™) Rivetti Federica detiene indirettamente tramite le societa Effe Cinque s.s., Effe Sei s.s., Effe Undici s.s. ed Effe Dodici s.s. n° 129.164
azioni in piena proprieta e n° 305.305 azioni in nuda proprieta.
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4) Numero azioni possedute al 30 giugno 2006

Cognome e Nome Societa Piena Proprieta Usufrutto Nuda Proprieta
Maffeo Silvio Filatura di Pollone S.p.A. 0 3.000.000 0
Maffeo Maurizio Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 1.000.000
Botto Marco () Filatura di Pollone S.p.A. 0 392.000 0
Maffeo Cristina Filatura di Pollone S.p.A. 0 0 1.000.000
Rivetti Federica () Filatura di Pollone S.p.A. 121.200 0 82.140

() Botto Marco detiene indirettamente tramite le societa Effe Bi Due s.s. e Gi Bi Due s.s. n° 2.464 azioni in nuda proprieta.

(") Rivetti Federica detiene indirettamente tramite le societa Effe Cinque s.s., Effe Sei s.s., Effe Undici s.s. ed Effe Dodici s.s. n° 129.164
azioni in piena proprieta e n° 305.305 azioni in nuda proprieta.

5) Movimentazione delle quote possedute direttamente o indirettamente

Nessuna segnalazione.

B) Collegio Sindacale

Nessun componente del Collegio Sindacale detiene direttamente o indirettamente azioni della Societa

né azioni o quote delle societa controllate.

C) Direttori Generali

Non esistono Direttori Generali della Societa.

Vi ringraziamo per la fiducia concessaci.

Pollone, 5 settembre 2006.

In Nome e per Conto del Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
(Silvio Maffeo)
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Schemi della Situazione Semestrale

al 30/06/2006
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Stato Patrimoniale

ATTIVO 30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005

Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali 2.214.811 2.411.746 2.712.207
Attivita immateriali 28.269 45.716 38.649
Partecipazioni in imprese controllate 221.286 321.286 1.037.500
Partecipazioni in altre imprese 3.861 4217 4218
Altre attivita finanziarie 28.473 50.039 61.228
Totale attivita non correnti 2.496.700 2.833.004 3.853.802

Attivita correnti

Rimanenze 8.026.510 8.141.863 9.271.457
Altre attivita correnti 10.015.967 6.399.958 8.787.013
Disponibiita liquide 25.761 975.425 303.502
Totale attivita correnti 18.068.238 15.517.236 18.361.972

TOTALE ATTIVO 20.564.938 18.350.240 22.215.774
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PASSIVO 30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005
Patrimonio netto

Capitale 5.538.000 5.538.000 5.538.000
Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695.270 1.695.270 1.695.270
Altre riserve 1.294.337 3.059.906 3.059.906
Utile d'esercizio (perdita) 27.685 -1.765.569 -303.868
Totale patrimonio netto 8.555.292 8.527.607 9.989.308
Passivita non correnti

Fondi di quiescenza 48.788 46.454 42.787
Trattamento di fine rapporto 1.743.608 1.905.932 1.865.767
Passivita per imposte differite 24.261 10.617 119.855
Debiti verso banche a pit di un anno 3.126.831 3.680.888 4.231.439
Totale passivita non correnti 4,943.483 5.643.891 6.259.848
Passivita correnti

Debiti verso banche a meno di un anno 2.584.764 1.098.081 1.604.642
Deiti verso fornitori 3.353.535 2.230.161 3.249.957
Debiti tributari 209.558 293.434 197.052
Altre passivita correnti 918.306 557.066 914.967
Totale passivita correnti 7.066.163 4,178.742 5.966.618
Totale passivita 12.009.646 9.822.633 12.226.466
TOTALE PASSIVO 20.564.938 18.350.240 22.215.774
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Conto Economico

30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.630.468 18.075.219 10.678.515
Variazione dei prodotti semilavorati, in corso di lavorazione ¢ finiti -516.934 181.430 14.874
Altri ricavi e proventi 44,088 121.497 72.801
Valore della produzione 12.157.622 18.378.146 10.766.190
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -6.375.352 -8.632.178 -5.787.555
Costi per senvizi -2.664.335 -4.428.675 -2.532.990
Costi per il godimento di beni di terzi -357.956 -710.509 -364.113
Costo del personale -2.112.185 -4,000.093 -2.219.234
Ammortamenti e svalutazioni -325.856 -736.723 -368.504
Variazione delle rimanenze di materie prime 401.591 -500.881 795.279
Accantonamenti per rischi ed oneri -2.781 -6.139 -5.463
Oneri diversi di gestione -386.102 -390.933 -251.070
Costi della produzione -11.822.976 -19.306.131 -10.723.650
Reddito operativo 334.646 -927.985 42.540
Proventi da partecipazioni 0 330.000 100.000
Altri proventi finanziari 9.380 42.384 5812
Altri oneri finanziari -104.201 -268.989 -116.473
Utili e perdite su cambi 18.393 -28.347 -13.926
Svalutazioni di partecipazioni -100.356 -849.572 -203.357
Proventi ed oneri straordinari 5517 4184 5.648
Risultato prima delle imposte 163.384 -1.698.325 -179.756
Imposte -135.699 -67.244 -124.112
Risultato dell’esercizio 27.685 -1.765.569 -303.868

Risultato per azione 0,00260 -0,16578 -0,02853
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Rendiconti finanziari della Filatura di Pollone S.p.A.

30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005
Utile/Perdita dell'esercizio 28 -1.765 -304
Ammortamenti 324 732 366
Variazione netta del TFR -162 120 80
Variazione netta dei fondi rischi ed oneri 3 4 0
Variazione delle passivita per imposte differite 13 -93 16
Variazione netta del capitale di esercizio
- rimanenze 115 319 -810
- altre attivita correnti -3.616 977 -1.410
- fornitori 1,123 -424 596
- debiti tributari -83 -46 -142
- altre passivita correnti 361 -32 326
Flusso di liquidita da attivita di esercizio -1.89%4 -208 -1.282
Investimenti in immobilizzazioni immateriali -2 -49 -18
Investimenti in immobilizzazioni materiali -108 -401 -359
Valore netto contabile immobilizzazioni materiali cedute 0 0 0
Investimenti in immobilizzazioni finanziarie 0 70 0
Svalutazione delle immobilizzazioni immateriali 0 0 0
Svalutazioni delle immobilizzazioni finanziarie 100 850 203
Variazione dei crediti finanziari 22 13 3
Flusso di liquidita da investimenti 12 483 -171
Variazione netta dei debiti verso banche 933 690 1.747
Aumenti di capitale (compreso sovrapprezzo) 0 0 0
Distribuzione utili ai soci 0 0 0
Altre variazioni di patrimonio netto 0 0 0
Flusso di liquidita da attivita di finanziamento 933 690 1.747
Flusso di liquidita netta del periodo -949 965 294
Disponibilita liquide all'inizio dell’esercizio 975 10 10
Disponibilita liquide alla fine dell’esercizio 26 975 304
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Situazione semestrale al 30 giugno 2006 (valori in migliaia di Euro)

Stati patrimoniali riclassificati

30/06/2006 % 31/12/2005 % 30/06/2005 %
Attivita correnti
Disponibilita liquide 26 0,1% 975 5,3% 304 1,4%
Altre attivita correnti 10.016 48,7% 6.400 34,9% 8.787 39,6%
Rimanenze finali 8.026 39,0% 8.142 44,4% 9.271 41,7%
Totale attivita correnti 18.068 87,9% 15.517 84,6% 18.362 82,7%
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali nette 2.215 10,8% 2.412 13,1% 2.712 12,2%
Immobilizzazioni immateriali 28 0,1% 46 0,3% 39 0,2%
Partecipazioni in imprese controllate 221 1,1% 321 1,7% 1.038 4,7%
Partecipazioni in altre imprese 4 0,0% 4 0,0% 4 0,0%
Altre attivita finanziarie 29 0,1% 50 0,3% 61 0,3%
Totale attivita immobilizzate 2.497 12,1% 2.833 15,4% 3.854 17,3%
TOTALE ATTIVITA 20.565 100,0% 18.350 100,0% 22.216 100,0%
Passivita correnti
Deiti verso banche 2.585 12,6% 1.098 6,0% 1.605 7.2%
Debiti verso fornitori 3.353 16,3% 2.230 12,2% 3.250 14.6%
Debiti tributari 210 1,0% 294 1,6% 197 0,9%
Altre passivita correnti 918 4,5% 557 3,0% 915 4,1%
Totale passivita correnti 7.066 34,4% 4179 22,8% 5.967 26,9%
Passivita non correnti
Debiti verso banche 3127 15,2% 3.681 20,1% 4.231 19,0%
Fondi per rischi ed oneri 49 0,2% 46 0,3% 43 0,2%
Trattamento di fine rapporto 1.744 8,6% 1.906 10,4% 1.866 8,4%
Passivita per imposte differite 24 0,1% 11 0,1% 120 0,5%
Totale passivita a medio-lungo termine 4.944 24,0% 5.644 30,8% 6.260 28,2%
Capitale sociale 5538 26,9% 5.538 30,2% 5538 24,9%
Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695 8,2% 1.695 9,2% 1.695 7,6%
Altre riserve 1.294 6,3% 3.060 16,7% 3.060 13,8%
Utile (perdita) d'esercizio 28 0,1% -1.766 -9,6% -304 -1,4%
Patrimonio netto 8.555 41,6% 8.527 46,5% 9.989 45,0%

TOTALE PASSIVITA 20.565 100,0% 18.350 100,0% 22.216 100,0%
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Situazione semestrale al 30 giugno 2006 (valori in migliaia di Euro)

Conti economici riclassificati

30/06/2006 % 31/12/2005 % 30/06/2005 %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.630 103,9% 18.075 98,4% 10.679 99,2%
Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti -517 -4,3% 181 1,0% 15 0,1%
Altri ricavi e proventi 44 0,4% 121 0,7% 73 0,7%
Totale valore della produzione 12.157 100,0% 18.377 100,0% 10.767 100,0%
Acquisto materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci -6.375 -52,4% -8.632 -46,4% -5.788 -53,8%
Prestazioni di servizi -2.664 -21,9% -4.428 -24,1% -2.533 -23,5%
Costi per godimento di beni di terzi -358 -2,9% -710 -3,9% -354 -3,3%
Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e di merci 402 3,3% -501 -2,1% 795 7,4%
Oneri diversi di gestione -386 -3,2% -391 -2,1% -251 -2,3%
Totale costi della produzione -9.381 -71,2% -14.562 -79,2% -8.131 -75,5%
Valore aggiunto 2.776 22,8% 3.815 20,8% 2.636 24,5%
Costi del personale -2.112 -17,4% -4.000 -21,8% -2.219 -20,6%
Margine operativo lordo 664 5,5% -185 -1,0% 417 3,9%
Ammortamenti e svalutazioni -326 -2,71% -737 -4,0% -369 -3,4%
Accantonamenti per rischi ed oneri -3 0,0% -6 0,0% -5 0,0%
Risultato operativo 335 2,8% -928 -5,0% 43 0,4%
Proventi da partecipazioni 0 0,0% 330 1,8% 100 0,9%
Altri proventi finanziari 9 0,1% 42 0,2% 5 0,0%
Altri oneri finanziari -104 -0,9% -269 -1,5% =117 -11%
Utili e perdite su cambi 19 0,2% -28 -0,2% -14 -0,1%
Rettifiche di valore di attivita finanziarie -100 -0,8% -850 -4,6% -203 -1,9%
Proventi ed oneri straordinari 5 0,0% 4 0,0% 6 0,1%
Risultato prima delle imposte 164 1,3% -1.699 -9,2% -180 -1,7%
Imposte sul reddito -136 -11% -67 -0,4% -124 -1,2%

Risultato d’esercizio 28 0,2% -1.766 -9,6% -304 -2,8%
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Nota integrativa
alla situazione semestrale

al 30/06/2006

Premessa
La situazione semestrale al 30 giugno 2006 & stata redatta secondo i principi contabili internazionali
IAS/IFRS. La situazione semestrale € composta da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto
finanziario e nota integrativa. | dati, ove non diversamente indicato, sono espressi in unita di Euro al fine
di fornire maggior chiarezza espositiva alla relazione.

Attivita svolte

La Societa ha come oggetto la produzione e la lavorazione in conto proprio e per conto terzi di fibre
tessili e il relativo commercio.

Si rimanda alla relazione degli amministratori per i commenti relativi all’'andamento economico e finan-
ziario del semestre.
Criteri di formazione

La situazione semestrale € conforme al dettato dei principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella pro-
spettiva della continuazione dell’attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi com-
ponenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano
essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in

Cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

| principi contabili di riferimento sono quelli internazionali IAS/IFRS.
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Immobilizzazioni
Immateriali
Sono iscritte al costo storico di acquisizione e sono indicati i relativi fondi di ammortamento formatisi
nel corso degli esercizi.
| diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno (software) sono ammortizzati in tre esercizi.
In bilancio non sono stati capitalizzati costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e/0 costruzione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamen-
to; le immobilizzazioni materiali sono state oggetto delle seguenti rivalutazioni:

Cespiti Costo Rivalutazione Valore di

storico L. 72/83 Bilancio
Macchinari in ambiente normale 537.397 227.659 765.056
Impianti in ambiente normale 123.950 16.527 140.477
Totali 661.347 244.186 905.533

Gli Amministratori attestano che gli impianti ed i macchinari rivalutati ex legge 72/83 sono iscritti in
bilancio per un valore non superiore a quello di mercato.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la desti-
nazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di uti-
lizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate
rispetto all’esercizio precedente e ridotte alla meta nell’esercizio di entrata in funzione del bene:

— impianti e macchinari: 12,5% - 18%

- attrezzature: 25%

— altri beni: 12% - 20% - 25%
Crediti e debiti

| crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo. L’adeguamento del valore nominale dei crediti al
valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in consi-
derazione le condizioni economiche generali, di settore e la situazione specifica dei singoli debitori.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.

Rimanenze di magazzino

Materie prime, ausiliarie, semilavorati e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall’'andamento del mercato. || metodo usato per la
determinazione del costo ¢ il costo medio ponderato per le materie prime, sussidiarie e di consumo; &
il costo di produzione per i prodotti finiti e semilavorati.
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Partecipazioni

Quelle in societa controllate che si intendono detenere durevolmente sono iscritte al costo d’acquisto
0 sottoscrizione, eventualmente rettificato per tenere conto di perdite permanenti di valore.

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie rappresentano un investimento permanente
e strategico da parte della societa.

Fondi per rischi e oneri
Sono destinati a coprire perdite e debiti di esistenza certa o probabile.
Sono costituiti dal fondo liquidazione agenti che corrisponde alla indennita liquidazione agenti accan-
tonato in conformita al vigente accordo collettivo nazionale agenti.

Fondo TFR
Il fondo TFR, in applicazione dei criteri contabili internazionali, € iscritto per il valore attualizzato alla data
di chiusura del periodo di riferimento. Sulla differenza tra tale valore ed il valore del debito puntuale sono
state iscritte le relative imposte differite.

Ratei e risconti
Sono calcolati secondo i principi di competenza temporale delle relative operazioni.

Costi e ricavi
| costi, gli oneri, i ricavi ed i proventi sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza eco-
nomica. | ricavi derivanti dalla vendita di prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della
proprieta che normalmente coincide con la consegna o la spedizione dei beni. | ricavi ed i proventi, i
costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, premi, degli sconti e abbuoni, nonché delle imposte diret-
tamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi. Le operazioni infragruppo
sono avvenute a normali condizioni di mercato.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti in base ad una realistica previ-
sione del reddito imponibile.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta estera
| crediti/debiti in valuta al di fuori dell’area dell’Euro, sono contabilizzati al cambio del giorno in cui &
stata effettuata I'operazione; vengono allineati ai cambi correnti alla chiusura dell’esercizio e le relative
differenze cambio vengono contabilizzate nei conti “Utili su cambi non realizzati” e “Perdite su cambi
non realizzate” nella voce di conto Economico “Utili e Perdite su cambi”.

Rischi, impegni e garanzie

Non ci sono impegni non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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ATTIVITA
ATTIVITA NON CORRENTI

Saldo al 30 giugno 2006
Saldo al 31 dicembre 2005

2.496.700
3.853.802

Variazioni

-1.357.102

Le attivita non correnti sono cosi composte:

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31 giugno 2006
Saldo al 31 dicembre 2005

2.214.811
2.7112.207

Variazioni

-497.396

Movimentazione delle Immobilizzazioni Materiali

Variazioni dell'esercizio delle immobilizzazioni

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni  Alienazioni Rivalutazioni Svalutazioni Totale
esercizio e stralci
precedente
1) Terreni e fabbricati 0 0
2)  Impianti e macchinario 16.726.324 27.329 34.292 -14.616 16.773.329
3) Attrezzature industriali e comm. 921.166 12.766 933.932
4)  Altri beni 778.554 6.468 -1.284 783.738
5)  Immohilizzaz. in corso e acconti 27.329 -27.329 54,518 54.518
Totale 18.453.373 0 108.044 -15.900 0 0 18545517
Variazioni dell’esercizio degli ammortamenti
Voce di bilancio Totale Riclassifiche ~ Ammorta-  Ammorta- Storni  Svalutazioni Totale
esercizio menti menti per
precedente ordinari anticipati eliminazione
1) Terreni e fabbricati 0 0
2)  Impianti e macchinario 14.454.586 271.763 -13.971 14.712.378
3) Attrezzature industriali e comm. 880.933 18.918 899.851
4)  Altri beni 706.108 13.653 -1.284 718.477
Totale 16.041.627 0 304.334 0 -15.255 0  16.330.706
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Valore netto contabile delle poste di immobilizzazioni materiali

Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni  Alienazioni Rivalutazioni ~ Ammorta- Totale
esercizio e stralci  Svalutazioni menti
precedente
1) Terreni e fabbricati 0 0 0 0 0 0 0
2)  Impianti e macchinario 2.271.738 27.329 34.292 -645 0 271.763 2.060.951
3) Attrezzature industriali e comm. 40.233 0 12.766 0 0 18.918 34.081
4)  Altri beni 72.446 0 6.468 0 0 13.653 65.261
5)  Immobilizzaz. in corso e acconti 27.329 -27.329 54,518 0 0 0 54.518
Totale 2.411.746 0 108.044 -645 0 304.334 2.214.811

Le immobilizzazioni tecniche sono esposte in bilancio al costo di acquisto o di costruzione, compu-
tando ad esse anche gli oneri accessori direttamente connessi. Gli ammortamenti sono effettuati siste-
maticamente mediante applicazioni di aliquote fiscalmente ammesse, come evidenziato nella prima
parte della Nota, ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo dei beni e del deperimento

economico degli stessi.

Attivita immateriali

Saldo al 30 giugno 2006 28.269
Saldo al 31 dicembre 2005 45.716
Variazioni -17.447
Movimentazione delle Attivita Inmateriali
Consistenza esercizio precedente
Voce di bilancio Costo Rivalutazioni Svalutazioni Ammortamenti Totale
storico
Diritti di brevetto ind. ed ut. opere 298.213 252.497 45.716
Totale 298.213 0 0 252.497 45.716
Variazioni dell’esercizio
Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni  Alienazioni Storno  Ammorta- Totale
esercizio e stralci ammorta- menti
precedente menti
Diritti di brevetto ind. ed ut. opere 45.716 1.847 10.204 28.269
Totale 45.716 0 1.847 0 0 19.294 28.269

Diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno (software) sono ammortizzati in tre esercizi.

In bilancio non sono stati capitalizzati costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita.
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Partecipazioni in imprese controllate

Saldo al 30 giugno 2006 221.286
Saldo al 31 dicembre 2005 321.286
Variazioni -100.000
Movimentazione delle partecipazioni in societa controllate
Descrizione Saldo Acquisizioni Svalutazioni Saldo al
31/12/2005 Cessioni 30/06/2006
Partecipazioni in imprese controllate 2.604.782 - - 2.604.782
Fondi svalutazione -2.213.496 - -100.000 2313.496
Totale 321.286 - -100.000 221.286

Il fondo svalutazione iscritto per le partecipazioni in societa controllate € relativo alla partecipazione

nella societa Suma Sp. Zo.o. in liquidazione.

Partecipazioni in imprese controllate:

1)  SUMA Sp. Zo.o. in liquidazione:

Sede sociale

Capitale (Zloti)

Patrimonio netto (Zloti)

Perdita al 30 giugno 2006 (Zloti)
Quota posseduta

Valore netto di bilancio (€)

2) POLLONE S.A. in liquidazione:

Sede sociale

Capitale

Patrimonio netto

Utile al 30 giugno 2006
Quota posseduta
Valore di bilancio

| dati sono espressi in Euro.

Partecipazioni in altre imprese

Saldo al 30 giugno 2006
Saldo al 31 dicembre 2005

Sulechow (Polonia)
7.506.500
242.252

-718.979

100%

146.678

Lussemburgo
144.760
110.016

963
100%
74.608

3.861
4.217

Variazioni

-356
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Movimentazione delle partecipazioni in altre imprese

Descrizione Saldo Storni Accantonamenti Arrotondamenti Saldo al

31/12/2005 30/06/2006
Partecipazioni in altre imprese 7.506 -480 - - 7.026
Fondi svalutazione -3.289 480 -356 - -3.165
Totale 4217 - -356 - 3.861

Partecipazioni in altre imprese

a) SACE S.p.A.: partecipazione di 2.000 azioni: il costo storico di Euro 5.165 € stato rettificato con

I'iscrizione di un fondo svalutazione di complessivi Euro 3.165 sulla base del valore della quota

parte di patrimonio netto.

b) CONSORZIO AZIENDE FILATURA: quota di Euro 1.291.

c) CONAI: quota di Euro 53 iscritta al costo.

d) ENERBIELLA: quota di Euro 517 iscritta al costo.
La societa FUNIVIE OROPA S.p.A. ¢ stata trasformata in fondazione; conseguentemente la par-

tecipazione originariamente iscritta a bilancio al valore nominale di 480 Euro, ed interamente sva-

lutata, & stata stornata.

Altre attivita finanziarie

Saldo al 30 giugno 2006 28.473
Saldo al 31 dicembre 2005 50.039
Variazioni -21.566
Movimentazione delle altre attivita finanziare
Descrizione Saldo Incrementi Riduzioni Arrotondamenti Saldo al
31/12/2005 30/06/2006
Crediti verso altri 50.039 828 -22.39%4 28.473
Totale 50.039 828 -22.394 28.473

Le altre attivita finanziarie sono composte dagli anticipi IRPEF sul TFR versati dalla societa, debitamente

rivalutati ed al netto degli utilizzi dell’esercizio.

Attivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006
Saldo al 31 dicembre 2005

18.068.238
16.617.236

Variazioni

2.551.002
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Le attivita correnti sono cosi composte:

Rimanenze

Saldo al 30 giugno 2006 8.026.510
Saldo al 31 dicembre 2005 8.141.853
Variazioni -115.343
La variazione risulta cosi composta per le diverse categorie:

materie prime, sussidiarie e di consumo 401.591
prodotti in corso di lavorazione 268.456
prodotti finiti e merci -775.390
Altre attivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006 10.015.967
Saldo al 31 dicembre 2005 6.399.958
Variazioni 3.616.009
II'saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze:

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Veerso client 8.364.792 - - 8.364.792
Verso imprese controllate 411.590 - - 411.590
Crediti tributari 220.806 - - 220.806
Imposte anticipate - - -
Verso altri 748.376 - - 748.376
Ratei e risconti attivi 261.621 8.782 - 270.403
Saldo al 30 giugno 2006 10.007.185 8.782 - 10.015.967

La ripartizione per aree geografiche dei crediti, al lordo dei fondi svalutazione, & la seguente

ltalia 73,7%
Paesi CEE 17,1%
Paesi extra CEE 9.2%
Totale 100,0%

| crediti verso clienti sono originati da operazioni di natura commerciale.
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L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo ¢ stato ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti, che ha subito nel corso dell’esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione Saldo Accantonamenti Utilizzi Saldo

31/12/2005 30/06/2006
Fondo fiscale 4,109 2.228 -4.109 2.228
Fondo tassato 143,667 - - 143.667
Totale 147.776 2.228 -4.109 145.895

| crediti verso imprese controllate sono composti da crediti verso la societa SUMA Sp. Zo.o. in liqui-
dazione per Euro 411.590.

| crediti tributari sono cosi composti:

Crediti IVA 27.380
Crediti IRAP 146.750
Crediti IRES 889
Altri crediti verso I'erario 45,787
Totale 220.806

In bilancio non sono state iscritte imposte anticipate in ossequio al principio di prudenza. Nei prospet-
ti seguenti viene fornita I'informativa relativa al calcolo teorico delle imposte anticipate IRES ed IRAP:

Imponibili IRES 33%
Differenze temporanee entro I'esercizio successivo
Differenze temporanee da svalutazione partecipazioni 57.560
Differenze temporane amm. immob. immat. stornate 1.990
Altre differenze temporanee 5.657
Totale 65.207 21.518
Differenze temporanee oltre I'esercizio successivo
Differenze temporanee da svalutazione partecipazioni 13.179
Differenze temporane amm. immob. immat. stornate 3.224
Totale 16.403 5.413
Dinamica delle perdite fiscali
Perdite fiscali da esercizi precedenti 1.318.242
Utile fiscale del periodo -217.683
Totale residuo perdite fiscali 1.100.559 363.184
Totale imposte anticipate IRES 390.115
Imponibili IRAP 4,25%
Differenze temporanee entro I'esercizio successivo
Differenze temporane amm. immob. immat. stornate 1.990
Altre differenze temporanee 5.657
Totale 7.647 325
Differenze temporanee oltre I'esercizio successivo
Differenze temporane amm. immob. immat. stornate 3.224
Totale 3.224 137

Totale imposte anticipate IRAP 462
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| crediti verso altri sono cosi formati:

Credito verso Panital KFT 227.659
Crediti v/Viscontea Coface 493.135
Prestiti ad operai 4.596
Note credito da ricevere 863
Depositi cauzionali 19.211
Prestito Biella Yarns 516
Crediti INAIL 666
Crediti vari 1.730
Totale crediti verso altri 748.376

Negli altri crediti € compreso un finanziamento alla societa di diritto ungherese Panital Kft con scaden-
za entro i dodici mesi originariamente erogato dalla societa Portrose Ltd. ed acquistato nel corso del-
I'esercizio precedente. Il finanziamento € assistito da una garanzia costituita da una lettera di patrona-
ge rilasciata dalla societa Zegna Baruffa Lane Bogosesia S.p.A. controllante della Panital Kft.

| crediti verso Viscontea Coface sono relativi ai crediti verso clienti falliti e coperti da assicurazione
crediti.

| ratei e risconti attivi iscritti per Euro 270.403 misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipa-
ta o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/0 documentale; essi prescindono dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione
del tempo.

La composizione della voce & cosi dettagliata:

Ratei attivi
INAIL 35.703
Totale 35.703

Risconti attivi

Canoni telefonici 1.038
Assicurazioni 37.181
Contributi associativi 80
Noleggio veicoli 1.045
Spese licenze brevetti 8.139
Manutenzioni 2.063
Partecipazione a mostre e fiere 10.739
Spese gestione borsa 4274
Affitti passivi immobili 150.279
Totale 214.828
Contributi allacciamento 19.872
Totale risconti attivi pluriennali 19.872

Totale risconti attivi 234.700




NOTA INTEGRATIVA ALLA SITUAZIONE SEMESTRALE AL 30/06/2006 31

La quota a piu di un anno dei risconti attivi pluriennali amonta ad Euro 8.782.

Disponibilita liquide

Saldo al 30 giugno 2006 25.761
Saldo al 31 dicembre 2005 975.425
Variazioni 949.664

Le disponibilita liquide comprendono le consistenze di cassa pari ad Euro 545 ed i saldi attivi dei conti
correnti bancari alla data di chiusura del periodo.
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PASSIVITA

PATRIMONIO NETTO

Saldo al 30 giugno 2006 8.555.292

Saldo al 31 dicembre 2005 8.527.607

Variazioni 27.685

Voce di patrimonio netto Consistenza Destinazione Aumenti Distribuzioni Risultato Consistenza
iniziale di risultato di capitale dellesercizio finale

Capitale 5.538.000 5.538.000

Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695.270 1.695.270

Altre riserve 3.059.906 -1.765.569 1.294.337

Perdita/Utile d’esercizio -1.765.569 1.765.569 31.243 31.243

Totali 8.527.607 0 0 0 31.243 8.558.850

Il capitale sociale & di Euro 5.538.000 ed & composto da numero 10.650.000 azioni da nominali
Euro 0,52 ciascuna. Il capitale sociale & composto per Euro 852.154 da versamenti dei soci e per
Euro 4.685.846 da riserve.

Le riserve incorporate nel capitale sociale sono:

Fondo riserva da rivalutazione L. 72/83 306.446
Fondo riserva plusvalenza da conferimento L. 904/77 3.608.785
Fondo riserva straordinaria 775.615
Totale riserve incorporate nel capitale 4,685.846

Non vi sono azioni di godimento.
La societa non ha emesso obbligazioni convertibili in azioni né altri titoli simili.

La voce altre riserve risulta cosi composta:

Riserva legale 381.235
Riserva straordinaria 752.008
Fondi tassati 40.497
F.do imposte tassato 17.279
Fondo accantonamento L. 675/77 11.954
F.do acc.to contributo legge 399 77.008
Riserva IAS/IFRS 14.356

Totale altre riserve 1.294.337




NOTA INTEGRATIVA ALLA SITUAZIONE SEMESTRALE AL 30/06/2006 33

Nel corso degli esercizi precedenti i movimenti accesi ai conti di Patrimonio Netto possono essere rie-
pilogati come segue:

Capitale Riserva Riserva Riserva IAS Altre Risultato Totale
sociale sovrapprezzo legale riserve  d’esercizio
azioni

All'inizio dell'esercizio precedente 5.538.000 1.695.270 374.263 62.450 2.414.826 208.367  10.293.176
Destinazione del risultato dell'esercizio 31/12/2004 6.972 68.940 132.455 (208.367) 0
Risultato dell’esercizio precedente (1.765.569)  (1.765.569)
Alla chiusura dell'esercizio precedente 5.538.000 1.695.270 381.235 131.390 2.547.281 (1.765.569) 8.527.607
Destinazione del risultato dell'esercizio 31/12/2005 (117.034)  (1.648.535) 1.765.569 0
Risultato dell'esercizio corrente 27.685 27.685
Alla chiusura del periodo corrente 5.538.000 1.695.270 381.235 14.356 898.746 27.685 8.555.292
CLASSIFICAZIONE DELLE RISERVE
Natura / Descrizione Importo Possibilita Quota Utilizzazioni Utilizzazioni

utilizzo (*)  disponibile eff. nei 3 es. eff. nei 3 es.
prec. per  prec. per altre

copert. perdite ragioni
Capitale 5.538.000
Versamenti soci 1.695.270 ABC 1.695.270
Riserva legale 381.235 B
Riserva IAS 14.356 A-B (117.084)
Altre riserve 898.746 A-B-C 897.538 (1.648.535)
Totale 8.527.607 2.592.808 (1.765.569)
Quota non distribuibile () (5.934.799)
Residua quota distribuibile 2.592.808 2.592.808

() A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci.

() La quota non disponibile pari a Euro 5.934.799 e riferita per Euro 5.538.000 al capitale sociale, per Euro 381.285 alla riserva legale, per Euro 14.356 alla riserva IAS e per
Euro 1.208 al saldo positivo di utili e perdite su cambi non realizzati.

Passivita non correnti

Saldo al 30 giugno 2006 4.943.483
Saldo al 31 dicembre 2005 5.643.891
Variazioni 700.408

Le passivita non correnti sono cosi composte:

Fondi di quiescenza

Saldo al 30 giugno 2006 48.788
Saldo al 31 dicembre 2005 46.454

Variazioni 2.334
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Descrizione Saldo Accantonamenti Utilizzi Saldo al
31/12/2005 30/06/2006
Fondo trattamento di quiescenza 46.454 2.781 (447) 48.788

Il fondo trattamento di quiescenza & stato istituito per far fronte alle indennita di fine rapporto che, al
ricorrere delle condizioni di cui al’art. 1751 del Codice Civile, debbono essere corrisposte all’agente,
nella misura delle quote maturate in ciascun esercizio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 30 giugno 2006 1.743.603
Saldo al 31 dicembre 2005 1.905.932
Variazioni -162.329
Descrizione Saldo al Accantona- Interest cost Utilizzi Saldo al

31/12/2005 menti 30/06/2006
Fondo TFR 1.906.932 61.111 13.235 (236.675) 1.743.603

Il fondo trattamento di fine rapporto rappresenta il debito attualizzato della societa verso i 130 dipen-
denti in forza al 30 giugno 2006. Il debito puntuale ammonta ad Euro 1.817.122.

Numero medio dei dipendenti

I'numero medio dei dipendenti della societa nel corso del semestre ripartito per categoria & il seguente:

Dirigenti 0
Impiegati 28
Operai 105
Totale 133

Passivita per imposte differite

Saldo al 30 giugno 2006 24.261
Saldo al 31 dicembre 2005 10.617
Variazioni 13.644
Descrizione Saldo Accantonamenti Utilizzi Saldo al

31/12/2005 30/06/2006
Passivita per imposte differite 10.617 13.644 24.261

Le passivita per imposte differite sono state iscritte a fronte delle differenze temporanee emergenti a
seguito del recepimento dei principi contabili internazionali relative alla valorizzazione fondo di tratta-
mento di fine rapporto.
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Debiti verso banche a piu di un anno

Saldo al 30 giugno 2006 3.126.831
Saldo al 31 dicembre 2005 3.680.888
Variazioni -554,057

| debiti verso banche a pit di un anno comprendono le quote di mutui con scadenza superiore a dodi-
ci mesi e sono cosi composti:

Mutuo UniCredit a piu di un anno 666.667
Mutuo Biverbanca a piti di un anno 619.637
Mutuo Banca Intesa a piti di un anno 617.441
Mutui San Paolo IMI a piti di un anno 1,129.336
Mutuo Mediocredito a piti di un anno 98.750
Debiti verso banche a pili di un anno 3.126.831

In bilancio non sono iscritti debiti oltre i cinque anni

Passivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006 7.006.163
Saldo al 31 dicembre 2005 4178.742
Variazioni 2.887.421

Le passivita correnti iscritte al valore nominale sono cosi composte:

Debiti verso banche a meno di un anno

Saldo al 30 giugno 2006 2.584.764
Saldo al 31 dicembre 2005 1.098.081
Variazioni 1.486.683

| debiti verso banche a meno di un anno comprendono i saldi passivi dei conti correnti bancari, i finan-
ziamenti e le quote di mutui con scadenza inferiore ad un anno.

Debiti verso fornitori

Saldo al 30 giugno 2006 3.363.535
Saldo al 31 dicembre 2005 2.230.161
Variazioni 1.123.374

La voce fornitori comprende i debiti verso fornitori e le fatture da ricevere. In questa voce sono com-
presi i debiti di natura commerciale relative a transazioni avvenute a prezzi normali di mercato con la
societa controllata Suma Sp. Zo.o. in liquidazione ammontanti ad Euro 12.513.
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Debiti tributari

Saldo al 30 giugno 2006 209.558
Saldo al 31 dicembre 2005 293.434
Variazioni -83.876

| debiti tributari comprendono i debiti per imposte del periodo (al lordo degli acconti versati che sono
esposti nell'attivo dello stato patrimoniale alla voce altri crediti), oltre alle ritenute fiscali di dipendenti e
lavoratori autonomi da versare.

Altre passivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006 918.306
Saldo al 31 dicembre 2005 557.066
Variazioni 361.240

Le altre passivita correnti sono composte da:

| debiti verso istituti di previdenza ed assistenza per Euro 114.026 sono cosi composti:

Debiti v/INPS 103518
Debiti v/Enasarco 1.365
Debiti v/INAIL 817
Debiti v/Previmoda 6.691
Debiti v/FIRR Agenti 1.635
Totale 114.026

Gli altri debiti per Euro 242.224 sono cosi composti:

Deiti diversi 2.404
Trattenute sindacali 359
Trattenute varie dipendenti 1.803
Debiti verso dipendenti 236.245
Clienti conto anticipi 1.413
Debiti v/Visa-American Express 2
Altri debiti a meno di un anno 242.224

| ratei e risconti passivi per Euro 562.056 sono cosi composti:

Ratei passivi

Spese telefoniche 1.557
Energia elettrica 93
Trasporti 3.250
Spese revisione 24.425
Prowvigioni 163.580
Manodopera e contributi 369.151

Totale 562.056
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In bilancio non sono iscritti risconti passivi.
Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

La ripartizione per aree geografiche delle passivita correnti € la seguente

Italia 80,9%
Pagesi CEE 6,0%
Pagsi extra CEE 13,1%

Totale 100,0%
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CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Ricavi vendite e prestazioni 12.630.468 10.678.515 18.075.219
Variazione rimanenze prodoti -516.934 14.874 181.430
Increm.ti immobiliz.per lavori interni 0 0 0
Altri ricavi e proventi 44.088 72.801 121.497
Totale 12.157.622 10.766.190 18.378.146

La variazione ¢ strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti:

Per categorie di attivita

Vendite filati 99,6%
Lavorazioni c/terzi 0,2%
Altre vendite 0,2%
Totale 100,00%

Per aree geografiche

ltalia 65,2%
Pagesi CEE 23,7%
Pagesi extra CEE 11,1%
Totale 100,00%

COSTI DELLA PRODUZIONE

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Materie prime, suss. e merci -6.375.352 -5.787.555 -8.632.178
Senvizi -2.664.335 -2.5632.990 -4.428.675
Godimento beni di terzi -367.956 -354.113 -710.509
Costo del personale -2.112.185 -2.219.234 -4,000.093
Ammortamenti e svalutazioni -325.856 -368.504 -736.723
Variazione rimanenze materie prime 401.591 795.279 -500.881
Accantonamenti per rischi ed oneri -2.781 -5.463 -6.139
Oneri diversi di gestione -386.102 -2561.070 -390.933
Totale -11.822.976 -10.723.650 -19.306.131

La voce costo del personale & cosi composta:

Salari e stipendi -1.520.342
Oneri sociali -502.522
Accantonamenti al TFR -61.111
Altri costi del personale -28.210

Totale -2.112.185
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La voce ammortamenti e svalutazioni € cosi composta:

Ammortamenti immobilizzazioni immateriali -19.294
Ammortamenti immobilizzazioni materiali -304.334
Svalutazione dei crediti -2.228
Totale -325.856

Per I'analisi dell’evoluzione delle altre poste significative si rinvia alla Relazione sulla Gestione del
Consiglio di Amministrazione.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Non risultano iscritti in bilancio proventi da partecipazioni diversi dai dividendi.

Gli altri proventi sono composti da:

| proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni per Euro 828 sono dati dalla rivalutazione dell’anticipo
del versamento delle ritenute sul T.F.R.

Altri proventi diversi dai precedenti per Euro 8.552, cosi composti:

Interessi attivi bancari 2.745
Contributi in conto interessi 2.789
Interessi finanziamento a Panital Kft 3.018
Proventi diversi dai precedenti 8.552

La voce altri oneri finanziari & cosi composta:

Interessi passivi bancari su c/effetti salvo buon fine e ¢/c -2.814
Interessi passivi su mutui -81.165
Interessi passivi su anticipi diversi -6.987
Oneri finanziari su TFR -13.235
Interessi ed altri oneri finanziari -104.201

La voce Ultili e Perdite su cambi & cosi composta:

Differenze cambio attive esportazioni 1.054
Differenze cambio attive importazioni 26.815
Differenze cambio attive imp./exp. in valuta 62
Utili su cambi non realizzati 4618
Differenze passive cambi esportazioni -4.872
Differenze passive cambi importazioni -5.869
Perdite su cambi non realizzate -3.410
Utile e perdite su cambi 18.398

Svalutazioni di partecipazioni

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005

Svalutazione di partecipazioni -100.356 -203.357 -849.572
Totale -100.356 -203.357 -849.572
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La svalutazione ¢ relativa alle partecipazioni nelle societa Suma S.p. Z0.0 in liquidazione per Euro
100.000 e SACE S.p.A. per Euro 356.

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Sopravvenienze attive 28.459 20.793 28.865
Plusvalenze da alienazione 3.384 0 0
Minusvalenze da alienazione -46 0 0
Soprawenienze passive deducibili -1.997 0 -357
Soprawenienze passive indeducibili -989 -2.913 -11.376
Spese non di competenza -23.294 -12.232 -12.948
Totale 5.517 5.648 4,184

Imposte sul reddito d’esercizio

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
IRES 0 121 0
IRAP -122.056 -108.096 -160.466
IRES differita -13.644 -14.296 89.214
IRAP differita 0 -1.841 10.39%4
Totale -135.699 -124.112 -60.858

Le imposte sono state calcolate sulla base di una realistica previsione del risultato imponibile.
In bilancio prudenzialmente non sono state iscritte imposte differite attive relative alle perdite fiscali
riportabili.

Risultato per azione

Il risultato per azione inserito in calce al conto economico cosi come previsto dalla IAS 33 & stato cal-
colato dividendo il risultato del periodo per il numero medio di azioni ordinarie in circolazione.

Non esistono alla data attuale strumenti finanziari (obbligazioni convertibili, warrant eccetera) suscetti-
bili di modificare il numero potenziale di azioni in circolazione e conseguentemente non € stato indica-
to il risultato per azione diluito in quanto coincidente con quello base.

Operazioni con le parti correlate

- La societa ha in essere due contratti di affitto di immobili industriali con la societa SALLA S.r.l.,
detenuta al 100% direttamente ed indirettamente da Botto Marco e Rivetti Federica e dalle rispet-
tive famiglie; I'importo dei canoni di competenza del primo semestre 2006 & stato di Euro 277.459.
Nei risconti attivi & iscritto un risconto per Euro 76.054.

- La societa ha in essere un contratto di affitto di immobili industriali con la societa Maintex ss, diretta-
mente detenuta al 100% da Maffeo Maurizio, Maffeo Cristina, Maffeo Silvio e coniuge; I'importo del
canone di competenza per il primo semestre 2006 ¢ stato di Euro 74.225; il debito verso la societa
Maintex ss al 30 giugno 2006 & di Euro 37.113. Nei risconti attivi € iscritto un risconto per Euro 74.225.

- Lasocieta ha venduto filati alla societa Biellawool S.p.A., direttamente controllata al 100% da Botto
Marco, Rivetti Federica e rispettive famiglie. L'importo complessivo delle vendite del primo seme-
stre 2006 ¢ stato di Euro 5.650 per complessivi Kg 506,35.
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- Lasocieta ha conseguito ricavi per affitto di macchinario per Euro 2.117 nei confronti della societa
Tessitura Semir S.r.l. indirettamente partecipata al 25% da Marco Botto, Rivetti Federica e rispet-
tive famiglie; il credito verso il cliente Semir ammonta ad Euro 2.541.

Nella tabelle sotto riportate sono indicati gli effetti patrimoniali ed economici delle operazioni con le parti
correlate:

EFFETTI SULLO STATO PATRIMONIALE

Credito verso cliente Semir S.r.l. 2.541
Risconto attivo affitti Salla S.1.. 76.054
Risconto attivo affitti Maintex ss 74.225
Totale effetto su Altre attivita correnti 152.820
Debito verso Fornitore Maintex ss 37.113
Totale effetto su Debiti verso fornitori 37.113

EFFETTI SUL CONTO ECONOMICO

Vendite di filato a Biellawool S.p.A. 5.650
Totale effetto su Ricavi delle vendite e delle prestazioni 5.650
Affitti attivi macchinari Tess. Semir 2117
Totale effetto su Altri ricavi e proventi 2117
Totale effetti sul Valore della produzione 7.767
Affitti passivi immobili da Salla S.r.l. -277.459
Affitti passivi immobili da Maintex ss -74.225
Totale effetto su Godimento beni di terzi -351.684
Totale effetti sui Costi della produzione -351.684

Ammontare dei compensi spettanti agli amministratori e ai sindaci

Cognome e Nome Carica Durata Emolumenti Benefici non Bonus ed Altri

della carica monetari altri incentivi compensi
Maffeo Silvio Presidente Cda 30/06/2006 94.500 0 0 0
Maffeo Maurizio Vice Presidente Cda 30/06/2006 88.000 0 0 0
Pichetto Fratin Gilberto Consigliere 30/06/2006 3.100 0 0 0
Mello Rella Gabriele Consigliere 30/06/2006 3.100 0 0 0
Amede Maurizio Presidente Collegio Sindacale 30/06/2006 4,662 0 0 0
Grosso Alberto Sindaco Effettivo 30/06/2006 3.108 0 0 0
Gremmo Paolo Sindaco Effettivo 30/06/2006 3.108 0 0 0

Il Consiglio di Amministrazione della Societa resta in carica fino all'approvazione del bilancio al 31 dicem-
bre 2007; il Collegio Sindacale resta in carica fino al’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2006.

Si dichiara che la presente situazione costituita da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota
Integrativa & conforme alle scritture contabili tenute ai sensi di legge e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico del periodo.

Pollone, 05 Settembre 2006.
In Nome e per Conto del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
(Silvio Maffeo)
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Elenco delle partecipazioni dirette
ed indirette (societa controllate e collegate)

(Predisposto anche ai sensi dell’art. 126 del Regolamento CONSOB n. 11971)

1) SUMA Sp. Zo.o. in liquidazione:

Sede sociale Sulechow (Polonia)
Capitale 1.851.354
Patrimonio netto 59.501
Perdita al 30 giugno 2006 -177.324
Quota posseduta 100%
Valore di Bilancio 146.678

| valori sono convertiti in Euro al cambio di Euro/Zloto Polacco 0,24663.

2) POLLONE S.A. in liquidazione:

Sede sociale Lussemburgo
Capitale 144.760
Patrimonio netto 110.016
Utile al 30 giugno 2006 963
Quota posseduta 100%
Valore di bilancio 74.608

La societa utilizza I'Euro come moneta di conto.

3) PORTROSE LTD.:

Sede sociale Dublino (Irlanda)
Capitale 3975
Patrimonio netto 4219
Perdita al 30 giugno 2006 -588
Quota posseduta da Pollone S.A. 100%

La societa utilizza I'Euro come moneta di conto.
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SUMA Sp. Zo.o. in liquidazione

Stato Patrimoniale (in zloti polacchi)

ATTIVO 30/06/2006
Immobilizzazioni materiali 1.292.821
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI 1.292.821
Rimanenze 200.230
Crediti verso clienti ed altri credii 141.839
Disponibilita liquide 403.818
Ratei e risconti attivi 42.867
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 788.754
TOTALE ATTIVO 2.081.575
PASSIVO 30/06/2006
Capitale sociale 7.506.500
Altre riserve e perdite riportate a nuovo -6.546.269
Perdita al 30 giugno 2006 -718.979
TOTALE PATRIMONIO NETTO 241.252
Fondi per rischi ed oneri 0
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 0
Debiti verso fornitori 1.711.713
Debiti tributari 39.167
Altri debiti 2.185
Ratei e risconti passivi 87.288
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 1.840.323
TOTALE PASSIVO 2.081.575
Conto economico

30/06/2006
VALORE DELLA PRODUZIONE -107.032
COSTI DELLA PRODUZIONE -535.374
PROVENTI ED ONERI FINANZIARI -69.273
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE 0
PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI -1.300
IMPOSTE DELL’ESERCIZIO 0

PERDITA AL 30 GIUGNO 2006 -718.979
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POLLONE S.A. in liquidazione

Stato Patrimoniale (in Euro)

ATTIVO 30/06/2006
Immobilizzazioni materiali 0
Partecipazioni in imprese controllate 3.170
Altre attivita finanziarie 0
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI 3.170
Rimanenze 0
Crediti verso clienti ed altri crediti 0
Disponibilita liquide 132.633
Ratei e risconti attivi 0
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 132,633
TOTALE ATTIVO 135.803
PASSIVO 30/06/2006
Capitale sociale 144.760
Altre riserve -35.707
Utile al 30 giugno 2006 963
TOTALE PATRIMONIO NETTO 110.016
Fondi per rischi ed oneri 0
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 0
Debiti verso fornitori 0
Deiti tributari 13.855
Altri debiti 11.932
Ratei e risconti passivi 0
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 25.787
TOTALE PASSIVO 135.803

Conto economico

30/06/2006
VALORE DELLA PRODUZIONE 0
COSTI DELLA PRODUZIONE -150
PROVENTI ED ONERI FINANZIARI 1.113
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE 0
PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI 0
IMPOSTE DELL'ESERCIZIO 0

UTILE AL 30 GIUGNO 2006 963
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PORTROSE LTD.

Stato Patrimoniale (in Euro)

ATTIVO 30/06/2006
Immobilizzazioni materiali 0
Partecipazioni in imprese controllate 0
Altre attivita finanziarie 0
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI 0
Rimanenze 0
Crediti verso clienti ed altri credii 0
Disponibilita liquide 4319
Ratei e risconti attivi 0
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 4,319
TOTALE ATTIVO 4,319
PASSIVO 30/06/2006
Capitale sociale 3.975
Altre riserve 832
Perdita al 30 giugno 2006 -588
TOTALE PATRIMONIO NETTO 4.219
Fondi per rischi ed oneri 0
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 0
Debiti verso fornitori 0
Debiti tributari 100
Altri debiti 0
Ratei e risconti passivi 0
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 100
TOTALE PASSIVO 4.319
Conto economico

30/06/2006
VALORE DELLA PRODUZIONE 0
COSTI DELLA PRODUZIONE -168
PROVENTI ED ONERI FINANZIARI 0
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE 0
PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI -420
IMPOSTE DELL’ESERCIZIO 0

PERDITA AL 30 GIUGNO 2006 -588
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Stato Patrimoniale

ATTIVO 30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005

Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali 2.541.579 2.760.641 3.386.749
Attivita immateriali 28.269 45.716 38.649
Partecipazioni in imprese controllate 0 0 0
Partecipazioni in altre imprese 3.861 4217 4218
Altre attivita finanziarie 28.473 50.039 515.922
Totale attivita non correnti 2.602.182 2.860.613 3.945.538

Attivita correnti

Rimanenze 8.075.893 8.244.184 9.524.550
Altre attivita correnti 9.632.350 6.061.558 8.530.552
Disponibiita liquide 262.307 1.249.563 433.680
Totale attivita correnti 17.970.550 15.555.305 18.488.782

TOTALE ATTIVO 20.572.732 18.415.918 22.434.320
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PASSIVO 30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005
Patrimonio netto

Capitale 5.538.000 5.538.000 5.538.000
Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695.270 1.695.270 1.695.270
Altre riserve 1.335.980 3.306.985 3.311.914
Utile d'esercizio (perdita) -63.584 -1.981.761 -412.937
Totale patrimonio netto 8.505.666 8.558.494 10.132.247
Passivita non correnti

Fondi di quiescenza 48.788 46.454 42.787
Fondi rischi 0 12.380
Trattamento di fine rapporto 1.743.603 1.906.932 1.865.767
Passivita per imposte differite 24.898 11.254 125.051
Debiti verso banche a pit di un anno 3.126.831 3.680.883 4.231.439
Totale passivita non correnti 4.944.120 5.644.528 6.277.424
Passivita correnti

Deiti verso banche a meno di un anno 2.584.764 1.098.081 1.604.642
Deiti verso fornitori 3.352.712 2.190.463 3.262.748
Debiti tributari 233173 328.754 212.770
Altre passivita correnti 952.297 595.598 954.489
Totale passivita correnti 7.122.946 4.212.896 6.024.649
Totale passivita 12.067.066 9.857.424 12.302.073
TOTALE PASSIVO 20.572.732 18.415.918 22.434.320
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Conto Economico

30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.649.329 18.293.960 10.797.772
Variazione dei prodotti semilavorati, in corso di lavorazione e finiti -568.320 -5.398 -60.192
Altri ricavi e proventi 47411 121.666 71.551
Valore della produzione 12.128.420 18.410.228 10.809.131
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -6.375.813 -8.498.904 -5.794.799
Costi per senvizi -2.690.683 -4.565.927 -2.592.489
Costi per il godimento di beni di terzi -367.956 -710.509 -3564.113
Costo del personale -2.120.490 -4.228.220 -2.301.593
Ammortamenti e svalutazioni 414,705 -1.087.570 -389.614
Variazione delle rimanenze di materie prime 400.029 -590.559 744.601
Accantonamenti per rischi ed oneri -2.781 -6.139 -17.774
Oneri diversi di gestione -402.310 -421.677 -270.017
Costi della produzione -11.964.709 -20.115.505 -10.975.798
Reddito operativo 163.711 -1.706.277 -166.667
Proventi da partecipazioni 0 0 0
Altri proventi finanziari 10.949 53.934 11.996
Altri oneri finanziari -106.457 -271.258 -117.556
Utili e perdite su cambi 1.017 -6.334 -8.444
Svalutazioni di partecipazioni -356 -249 -248
Proventi ed oneri straordinari 3.251 8.281 -9.733
Risultato prima delle imposte 72.115 -1.920.903 -290.652
Imposte -135.699 -60.858 -122.285
Risultato dell’esercizio -63.584 -1.981.761 -412.937

Risultato per azione -0,00597 -0,18608 -0,03877
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Rendiconti finanziari consolidati del Gruppo Filatura di Pollone

30/06/2006 31/12/2005 30/06/2005
Utile/Perdita dell'esercizio -63 -1.982 -413
Ammortamenti 344 1.081 387
Variazione netta del TFR -162 120 80
Variazione netta dei fondi rischi ed oneri 3 4 12
Variazione delle passivita per imposte differite 14 -100 14
Variazione netta del capitale di esercizio
- rimanenze 168 596 -685
- altre attivita correnti -3.569 1.162 -1.306
- fornitori 1.162 -468 594
- dehiti tributari -96 -13 -129
- altre passivita correnti 356 -39 320
Flusso di liquidita da attivita di esercizio -1.843 361 -1.126
Investimenti in immobilizzazioni immateriali -2 -49 -17
Investimenti in immobilizzazioni materiali -108 -401 -359
Differenze di conversione su immobilizzazioni materiali -2 -3 -1
Valore netto contabile immobilizzazioni materiali cedute/stornate 1 17 16
Variazioni delle partecipazioni consolidate 0 0
Svalutazioni delle partecipazioni non consolidate 0 0 0
Variazione dei crediti finanziari 22 468 3
Flusso di liquidita da investimenti -89 32 -358
Variazione netta dei debiti verso banche 933 690 1.746
Aumenti di capitale (compreso sovrapprezzo) 0 0 0
Distribuzione utili ai soci 0 0 0
Altre variazioni di patrimonio netto 11 -6 -1
Flusso di liquidita da attivita di finanziamento 944 684 1.745
Flusso di liquidita netta del periodo -988 1.077 261
Disponibilita liquide all'inizio dell’esercizio 1.250 173 173

Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 262 1.250 434
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Situazione semestrale consolidata al 30 giugno 2006 (valori in migliaia di Euro)

Stati patrimoniali consolidati riclassificati

30/06/2006 % 31/12/2005 % 30/06/2005 %
Attivita correnti
Disponibilita liquide 262 1,3% 1.250 6,8% 434 1,9%
Altre attivita correnti 9.632 46,8% 6.061 32,9% 8.531 38,0%
Rimanenze finali 8.076 39,3% 8.244 44.8% 9.623 42,4%
Totale attivita correnti 17.970 87,4% 15.555 84,5% 18.488 82,4%
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali nette 2.542 12,4% 2.761 15,0% 3.387 15,1%
Immobilizzazioni immateriali 28 0,1% 46 0,2% 39 0,2%
Partecipazioni in imprese controllate 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Partecipazioni in altre imprese 4 0,0% 4 0,0% 4 0,0%
Altre attivita finanziarie 28 0,1% 50 0,3% 516 2,3%
Totale attivita immobilizzate 2.602 12,6% 2.861 15,5% 3.946 17,6%
TOTALE ATTIVITA 20.572 100,0% 18.416 100,0% 22.434 100,0%
Passivita correnti
Deiti verso banche 2.585 12,6% 1.098 6,0% 1.605 7,2%
Debiti verso fornitori 3.352 16,3% 2.190 11,9% 3.253 14,5%
Debiti tributari 233 1,1% 329 1,8% 213 0,9%
Altre passivita correnti 952 4,6% 596 3.2% 954 4,3%
Totale passivita correnti 7122 34,6% 4.213 22,9% 6.025 26,9%
Passivita non correnti
Debiti verso banche 3127 15,2% 3.681 20,0% 4.231 18,9%
Fondi per rischi ed oner 48 0,2% 47 0,3% 55 0,2%
Trattamento di fine rapporto 1.744 8,5% 1.906 10,3% 1.866 8,3%
Passivita per imposte differite 25 0,1% 11 0,1% 125 0,6%
Totale passivita a medio-lungo termine 4.944 24,0% 5.645 30,7% 6.277 28,0%
Capitale sociale 5.538 26,9% 5538 30,1% 5.538 24.7%
Riserva da sovrapprezzo azioni 1.695 8,2% 1.695 9,2% 1.695 7,6%
Altre riserve 1.336 6,5% 3.307 18,0% 3.312 14,8%
Utile (perdita) d’esercizio -63 -0,3% -1.982 -10,8% -413 -1,8%
Patrimonio netto 8.506 41,3% 8.558 46,5% 10.132 45,2%

TOTALE PASSIVITA 20.572 100,0% 18.416 100,0% 22.434 100,0%
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Situazione semestrale consolidata al 30 giugno 2006 (valori in migliaia di Euro)

Conti economici consolidati riclassificati

30/06/2006 % 31/12/2005 % 30/06/2005 %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.649 104,3% 18.294 99,4% 10.798 99,9%
Variazioni delle imanenze di prodotti finiti -568 -4,7% -5 0,0% -60 -0,6%
Altri ricavi e proventi 47 0,4% 121 0,7% 71 0,7%
Totale valore della produzione 12.128 100,0% 18.410 100,0% 10.809 100,0%
Acquisto materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci -6.376 -562,6% -8.499 -46,2% -5.795 -53,6%
Prestazioni di servizi -2.690 -22,2% -4.566 -24,8% -2.592 -24,0%
Costi per godimento di beni di terzi -358 -3,0% -710 -3,9% -354 -3,3%
Variazione delle imanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e di merci 400 3,3% -591 -3,2% 745 6,9%
Oneri diversi di gestione -402 -3,3% -428 -2,3% =270 -2,5%
Totale costi della produzione -9.426 =11,7% -14.794 -80,4% -8.266 -76,5%
Valore aggiunto 2.702 22,3% 3.616 19,6% 2.543 23,5%
Costi del personale -2.120 -17,5% -4.228 -23,0% -2.302 -21,3%
Margine operativo lordo 582 4.8% -612 -3,3% 241 2,2%
Ammortamenti e svalutazioni -415 -3,4% -1.087 -5,9% -390 -3,6%
Accantonamenti per rischi ed oneri -3 0,0% -6 0,0% -18 -0,2%
Risultato operativo 164 1,4% -1.705 -9,3% -167 -1,5%
Proventi da partecipazioni 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Altri proventi finanziari 10 0,1% 53 0,3% 12 0,1%
Altri oneri finanziari -106 -0,9% =271 -1,6% -118 -1,1%
Utili e perdite su cambi 1 0,0% -6 0,0% -8 -0,1%
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Proventi ed oneri straordinari 3 0,0% 8 0,0% -10 -0,1%
Risultato prima delle imposte 72 0,6% -1.921 -10,4% -291 -2,71%
Imposte sul reddito -135 -11% -61 -0,3% -122 -1,1%
Risultato d’esercizio -63 -0,5% -1.982 -10,8% -413 -3,8%
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Nota integrativa alla situazione
semestrale consolidata

al 30/06/2006

Premessa

La situazione semestrale consolidata al 30 giugno 2006 della Filatura di Pollone S.p.A. & stata redatta
secondo le disposizioni dell’articolo 81 del Regolamento CONSOB n. 11971 e secondo i principi con-
tabili internazionali IAS/IFRS. Vengono presentati ai fini comparativi il bilancio consolidato al 31 dicem-
bre 2005 e la situazione semestrale consolidata al 30 giugno 2005. La situazione semestrale consoli-
data € costituita dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla presente Nota Integrativa ed e
correlata dalla relazione sulla gestione del Gruppo.

Nella nota integrativa sono inclusi il prospetto di riconciliazione tra patrimonio netto e risultato d’eser-
cizio della Capogruppo e le stesse voci del Bilancio Consolidato oltre al rendiconto finanziario. | dati,
ove non diversamente indicato, sono espressi in unita di Euro al fine di fornire maggior chiarezza espo-
sitiva alla relazione.

Attivita svolte

Il Gruppo ha come oggetto la produzione e la lavorazione in conto proprio e per conto terzi di fibre tes-
sili e il relativo commercio.

Si rimanda alla relazione degli amministratori per i commenti relativi all’andamento economico e finan-
ziario del semestre.

Criteri di formazione
La situazione semestrale consolidata & conforme al dettato dei principi contabili internazionali IAS/IFRS.
La situazione semestrale consolidata include i bilanci delle societa facenti parte del Gruppo Filatura di
Pollone e ciog la capogruppo Filatura di Pollone S.p.A., Suma Sp. Zo.o. in liquidazione, Pollone S.A. in

liquidazione e Portrose Ltd.

| bilanci delle Societa del gruppo utilizzati per il consolidamento integrale sono quelli forniti dalle singo-
le societa, opportunamente modificati, ove necessario, per uniformarli ai principi contabili omogenei di
gruppo.
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Area di consolidamento

La struttura del gruppo al 30 giugno 2006 era la seguente:

Filatura di Pollone S.p.A.

100% 100%

Pollone S.A. Suma Sp. Zo.o.
in liquidazione in liquidazione
100%

Portrose Ltd.

Le societa controllate incluse nell’area di consolidamento al 30 giugno 2006 sono:

Denominazione Sede Valuta Capitale % di controllo Metodo di
consolidamento

Suma Sp. Z0.0. in liquidazione Sulechow (Polonia) Zloto 7.506.500 100% Integrale
Pollone S.A. in liquidazione Lussemburgo Euro 144.760 100% Integrale
Portrose Ltd. Dublino (Irlanda) Euro 3975 100% Integrale

Al punto relativo alle immobilizzazioni finanziarie sono elencate le partecipazioni in altre imprese che non
rientrano nell'area di consolidamento.

Principi di redazione e tecniche di consolidamento

Le principali tecniche di consolidamento ed i principi contabili adottati sono i seguenti:

1. Sono state utilizzate le situazioni del periodo 1° gennaio 2006-30 giugno 2006.

2. | bilanci in valuta sono tradotti in Euro con I'applicazione del temporal method (cambio storico per le
voci di patrimonio netto, cambio corrente per le altre voci di stato patrimoniale, cambio medio dell’'e-
sercizio per le voci di conto economico tranne che per le rimanenze iniziali espresse al cambio del-
I'esercizio precedente ed alle rimanenze finali espresse al cambio corrente); le differenze di traduzio-
ne che emergono dall’applicazione di questo metodo sono iscritte tra le riserve del patrimonio netto.

3. Le societa controllate sono state consolidate con I'applicazione del metodo integrale.

4. Tale metodologia comporta I'eliminazione del valore di carico delle partecipazioni consolidate con-
tro i patrimoni netti alla data di acquisto; parte delle differenze di consolidamento positive sono
state, prudenzialmente, portate in diminuzione del patrimonio netto consolidato. Il valore delle riser-
ve di consolidamento della societa SUMA Sp. Zo.o. in liquidazione & pari ad Euro 303.923.

5. Per quanto attiene al consolidamento della societa SUMA Sp. Zo.o. in liquidazione la differenza di
consolidamento di Euro 421.829 ¢& stata portata in aumento del costo storico dell'immobile di pro-
prieta sociale ed € stata ammortizzata con I'applicazione dell’aliquota del 3% annuo a partire dal-
I'esercizio 1° gennaio-31 dicembre 1997. Prudenzialmente il maggior valore iscritto & stato intera-
mente svalutato riportandolo al valore netto contabile di bilancio della societa controllata ora in
liquidazione.
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6. Le differenze che danno origine a partite di debito e credito, di costo e ricavo, intercorrenti tra le
societa consolidate con il metodo dell'integrazione globale, sono eliminate. Non sono stati, invece,
eliminati gli utili non realizzati derivanti da operazioni fra societa del gruppo relative a cessioni di beni
che rimangono come rimanenze o immobilizzazioni che restano presso la societa acquirente, in
quanto non rilevanti.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella pro-
spettiva della continuazione dell’attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi com-
ponenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano
essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in

cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

| principi contabili di riferimento sono quelli internazionali IAS/IFRS.

Immobilizzazioni
Immateriali
Sono iscritte al costo storico di acquisizione e sono indicati i relativi fondi di ammortamento formatisi
nel corso degli esercizi.
| diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno (software) sono ammortizzati in tre esercizi.
In bilancio non sono stati capitalizzati costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e/o costruzione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamen-
to; le immobilizzazioni materiali sono state oggetto delle seguenti rivalutazioni:

Cespiti Costo storico Rivalutazione Rivalutazione da Valore di

L. 72/83 consolidamento Bilancio
Immobili 387.522 421.829 809.351
Macchinari in ambiente normale 537.397 227.659 765.056
Impianti in ambiente normale 123.950 16.527 140.477
Totali 1.048.869 244.186 421.829 1.714.884

Gli Amministratori attestano che gli impianti ed i macchinari rivalutati ex legge 72/83 sono iscritti in
bilancio per un valore non superiore a quello di mercato.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la desti-
nazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di uti-



58 FILATURA DI POLLONE S.p.A.
lizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate
rispetto all’esercizio precedente, ridotte alla meta nell’esercizio di entrata in funzione del bene, e ridot-
te al 50% in considerazione della durata del periodo in esame:
— immobili 2,5%
- impianti e macchinari 12,5% - 14,50% - 18%
- attrezzature 25%
— altri beni 12% - 20% - 25%
Crediti e debiti

| crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo. ’adeguamento del valore nominale dei crediti al
valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in consi-
derazione le condizioni economiche generali, di settore e la situazione specifica dei singoli debitori.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.

Rimanenze di magazzino

Materie prime, ausiliarie, semilavorati e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato. || metodo usato per la
determinazione del costo & il costo medio ponderato per le materie prime, sussidiarie e di consumo; &
il costo di produzione per i prodotti finiti e semilavorati. Per la societa controllata Suma Sp. Zo.o. in
liquidazione le materie prime sono valutate al costo.

Partecipazioni

Le partecipazioni in altre imprese non sono significative e sono iscritte al costo, rettificato in presenza
di perdite durevoli di valore, risultanti dalla riduzione del capitale sociale deliberato da assemblee straor-
dinarie o dalla riduzione del valore del patrimonio netto per perdite.

Fondi per rischi e oneri

Sono destinati a coprire perdite e debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura
dell’esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

La voce Fondi di quiescenza & costituita dal fondo liquidazione agenti della capogruppo, che corri-
sponde alla indennita liquidazione agenti accantonato in conformita al vigente accordo collettivo nazio-
nale agenti.

Fondo TFR

IIfondo TFR, in applicazione dei criteri contabili internazionali, € iscritto per il valore attualizzato alla data
di chiusura del periodo di riferimento. Sulla differenza tra tale valore ed il valore del debito puntuale sono
state iscritte le relative imposte differite.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono determinati in modo da imputare all’esercizio la quota di competenza dei costi o
dei ricavi comuni a due o piu esercizi, secondo il principio della competenza temporale delle relative
operazioni.
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In particolare, i ratei attivi e passivi si riferiscono a ricavi e costi di competenza dell’esercizio, ma con
manifestazione numeraria nell’esercizio successivo; i risconti attivi e passivi sono relativi a costi e rica-
vi manifestatisi nell’'esercizio, ma di competenza degli esercizi futuri.

Costi e ricavi

| costi, gli oneri, i ricavi ed i proventi sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza eco-
nomica. | ricavi derivanti dalla vendita di prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della
proprieta che normalmente coincide con la consegna o la spedizione dei beni. | ricavi ed i proventi, i
costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, premi, degli sconti e abbuoni, nonché delle imposte diret-
tamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

Imposte sul reddito

Le imposte sono originariamente accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti ed in base ad una
realistica previsione del reddito imponibile.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta estera

Per quanto riguarda le societa consolidate si rimanda a quanto indicato nel paragrafo “Principi di reda-
zione e tecniche di consolidamento”.

Per quanto riguarda la societa capogruppo i crediti/debiti in valuta al di fuori dell'area dell’Euro, sono
contabilizzati al cambio del giorno in cui € stata effettuata I'operazione; vengono allineati ai cambi cor-
renti alla chiusura dell’esercizio e le relative differenze cambio vengono contabilizzate nei conti “Utili su
cambi non realizzati” e “Perdite su cambi non realizzate” nella voce di conto Economico “Utili e Perdite
su cambi”,

Rischi, impegni e garanzie

Non ci sono impegni non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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ATTIVITA

ATTIVITA NON CORRENTI

Saldo al 30 giugno 2006 2.602.182
Saldo al 31 dicembre 2005 2.860.613
Variazioni -258.431
Le attivita non correnti sono cosi composte:
Immobilizzazioni materiali
Saldo al 30 giugno 2006 2.541.579
Saldo al 31 dicembre 2005 2.760.641
Variazioni -219.062
Movimentazione delle Inmobilizzazioni Materiali
Variazioni dell’esercizio delle immobilizzazioni
Voce di bilancio Totale  Differenze Acquisizioni  Alienazioni Svalutazioni Riclassifiche Totale
esercizio conversione e stralci Rivalutazioni
precedente
1) Terreni e fabbricati 528.398 528.398
2)  Impianti e macchinario 17.815.891 -52.293 34.292 -14.616 27.329  17.810.603
3) Attrezzature industriali e comm. 921.166 12.766 033.932
4)  Altri beni 841.191 -2.280 6.468 -1.284 844,095
5)  Immobilizzaz. in corso e acconti 27.329 54,518 -27.329 54.518
Totale 20.133.975 -54.573 108.044 -15.900 0 0  20.171.546
Variazioni dell’esercizio degli ammortamenti
Voce di bilancio Totale  Differenza ~ Ammorta-  Ammorta-  Storni per Riclassifiche Totale
esercizio conversione menti menti anticipati  eliminazione
precedente ed altre ordinari
variazioni
1) Terreni e fabbricati 225.348 12.231 237.579
2)  Impianti e macchinario 15.508.510 -50.584 277.821 -13.971 16.721.776
3) Attrezzature industriali e comm. 880.933 18.917 899.850
4)  Altri beni 758.543 -2.245 15.748 -1.284 770.762
Totale 17.373.334 -52.829 324.717 0 -15.255 0  17.629.967
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Valore netto contabile delle poste di immobilizzazioni materiali

Voce di bilancio Totale  Differenza  Acquisizioni ~ Alienazioni Riclassifiche =~ Ammorta- Totale
esercizio conversione e stralci menti

precedente ed altre

variazioni
1) Terreni e fabbricati 303.050 0 0 0 0 12.231 290.819
2)  Impianti e macchinario 2.307.381 -1.709 34.292 -645 27.329 277.821 2.088.827
3) Attrezzature industriali e commerciali 40.233 0 12.766 0 0 18.917 34.082
4)  Altri beni 82.648 -35 6.468 0 0 16.748 73.333
5)  Immobilizzazioni in corso e acconti 27.329 0 54.518 0 -27.329 0 54.518
Totale 2.760.641 -1.744 108.044 -645 0 324.7117 2.541.579

Le immobilizzazioni tecniche sono esposte in bilancio al costo di acquisto o di costruzione, compu-
tando ad esse anche gli oneri accessori direttamente connessi. Gli ammortamenti sono effettuati siste-
maticamente mediante applicazione di aliquote fiscalmente ammesse, come evidenziato nella prima

parte della Nota, ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo dei beni e del deperimento

economico degli stessi.

Negli altri beni & incluso il costo del’automezzo detenuto in leasing dalla societa Suma Sp. Zo.o. in

liquidazione.

Attivita immateriali

Saldo al 30 giugno 2006 28.269
Saldo al 31 dicembre 2005 45716
Variazioni -17.447
Movimentazione delle Attivita Inmateriali
Consistenza esercizio precedente
Voce di bilancio Costo Rivalutazioni Svalutazioni Ammortamenti Totale
storico
Diritti di brevetto ind. ed ut. opere 298.213 262.497 45,716
Totale 298.213 0 0 252.497 45.716
Variazioni dell’esercizio
Voce di bilancio Totale Riclassifiche Acquisizioni  Alienazioni Storno  Ammorta- Totale
esercizio e stralci ammorta- menti
precedente menti
Diritti di brevetto ind. ed ut. opere 45,716 1.847 19.294 28.269
Totale 45.716 0 1.847 0 0 19.294 28.269

Diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno (software) sono ammortizzati in tre esercizi.

In bilancio non sono stati capitalizzati costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita.
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Partecipazioni in imprese controllate

Saldo al 30 giugno 2006 0
Saldo al 31 dicembre 2005 0
Variazioni 0
Partecipazioni in imprese controllate consolidate integralmente:

1) SUMA Sp. Zo.o. in liquidazione:

Sede sociale Sulechow (Polonia)

Capitale (Zloti) 7.506.500

Patrimonio netto (Zlot)) 242.252

Perdita al 30 giugno 2006 (Zloti) -718.979

Quota posseduta 100%
2) Pollone S.A. in liquidazione:

Sede sociale Lussemburgo

Capitale 144.760

Patrimonio netto 110.016

Utile al 30 giugno 2006 963

Quota posseduta 100%

La societa utilizza I'Euro come moneta di conto.
3) Portrose Ltd.:

Sede sociale Dublino (Irlanda)

Capitale 3975

Patrimonio netto 4219

Perdita al 30 giugno 2006 -588

Quota posseduta da Pollone S.A. in liquidazione 100%

La societa utilizza I'Euro come moneta di conto.
Partecipazioni in altre imprese
Saldo al 30 giugno 2006 3.861
Saldo al 31 dicembre 2005 4217
Variazioni -356
Movimentazione delle partecipazioni in altre imprese
Descrizione Saldo Storni Accantona- Arrotondamenti Saldo al

31/12/2005 menti 30/06/2006

Partecipazioni in altre imprese 7.506 -480 - - 7.026
Fondi svalutazione -3.289 480 -356 - -3.165
Totale 4217 - -356 - 3.861
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Partecipazioni in altre imprese

a) SACE S.p.A.: partecipazione di 2.000 azioni: il costo storico di Euro 5.165 ¢ stato rettificato con
I'iscrizione di un fondo svalutazione di complessivi Euro 3.165 sulla base del valore della quota
parte di patrimonio netto.

b) CONSORZIO AZIENDE FILATURA: quota di Euro 1.291.

¢) CONAI: quota di Euro 58 iscritta al costo.

d) ENERBIELLA: quota di Euro 517 iscritta al costo.

La societa FUNIVIE OROPA S.p.A. ¢ stata trasformata in fondazione; conseguentemente la parteci-
pazione originariamente iscritta a bilancio al valore nominale di 480 Euro, ed interamente svalutata, &

stata stornata.

Altre attivita finanziarie

Saldo al 30 giugno 2006 28.473
Saldo al 31 dicembre 2005 50.039
Variazioni -21.566

Movimentazione delle altre attivita finanziarie

Descrizione Saldo Incrementi Riduzioni Arrotondamenti Saldo al

31/12/2005 30/06/2006
Crediti verso altri 50.039 828 -22.394 28.473
Totale 50.039 828 -22.394 28.473

Le altre attivita finanziarie sono composte dagli anticipi IRPEF sul TFR versati dalla societa, debitamente
rivalutati ed al netto degli utilizzi dell’esercizio.

Attivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006 17.970.550
Saldo al 31 dicembre 2005 15.555.305
Variazioni 2.415.245

Le attivita correnti sono cosi composte:

Rimanenze
Saldo al 30 giugno 2006 8.075.893
Saldo al 31 dicembre 2005 8.244.184

Variazioni -168.291
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La variazione risulta cosi composta per le diverse categorie:

- materie prime, sussidiarie e di consumo 400.029
- prodotti in corso di lavorazione 258.456
- prodotti finiti e merci -826.776

Altre attivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006 9.632.350
Saldo al 31 dicembre 2005 6.061.558
Variazioni 3.570.792

I saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze:

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Veerso client 8.373.177 - - 8.373.177
Crediti tributari 220.806 - - 220.806
Imposte anticipate - - - -
Verso altri 757.391 - - 757.391
Ratei e risconti attivi 272194 8.782 - 280.976
Saldo al 30 giugno 2006 9.623.568 8.782 - 9.632.350

In bilancio non sono iscritti crediti con durata superiore a cinque esercizi.

La ripartizione per aree geografiche dei crediti, al lordo dei fondi svalutazione € la seguente:

ltalia 75,8%
Paesi CEE 14,8%
Pagesi extra CEE 9,4%
Totale 100,0%

| crediti verso clienti sono originati da operazioni di natura commerciale.

"adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo € stato ottenuto median-
te apposito fondo svalutazione crediti, che ha subito nel corso dell’esercizio, le seguenti movimen-
tazioni:

Descrizione Saldo Accantona- Differenze Utilizzi Saldo al

31/12/2005 menti conversione Scioglimenti 30/06/2006
Fondo fiscale 4.109 2.228 - -4.109 2.228
Fondo tassato 223.273 68.466 -3.820 -2.546 285.373

Totale 221.382 70.694 -3.820 -6.655 287.601
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| crediti tributari sono cosi composti:

- crediti IVA 27.380
- crediti IRAP 146.750
- crediti IRES 889
- altri crediti verso I'erario 45,787
Totale 220.806

In bilancio non sono state iscritte imposte anticipate in ossequio al principio di prudenza. Nei prospet-

ti seguenti viene fornita I'informativa relativa al calcolo teorico delle imposte anticipate IRES ed IRAP

della societa capogruppo.

Imponibili IRES 33%
Differenze temporanee entro I'esercizio successivo
Differenze temporanee da svalutazione partecipazioni 57.560
Differenze temporane amm. immob. immat. Stornate 1.990
Altre differenze temporanee 5.657
Totale 65.207 21.518
Differenze temporanee oltre I'esercizio successivo
Differenze temporanee da svalutazione partecipazioni 13179
Differenze temporane amm. immob. immat. Stornate 3.224
Totale 16.403 5.413
Dinamica delle perdite fiscali
Perdite fiscali da esercizi precedenti 1.318.242
Utile fiscale del periodo -217.683
Totale residuo perdite fiscali 1.100.559 363.184
Totale imposte anticipate IRES 390.115
Imponibili IRAP 4,25%
Differenze temporanee entro I'esercizio successivo
Differenze temporane amm. immob. immat. Stornate 1.990
Altre differenze temporanee 5.657
Totale 7.647 325
Differenze temporanee oltre I'esercizio successivo
Differenze temporane amm. immob. immat. Stornate 3.224
Totale 3.224 137
Totale imposte anticipate IRAP 462
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| crediti verso altri sono cosi formati:

Credito verso Panital KFT 227.659
Crediti v/Viscontea Coface 493.135
Prestiti ad operai 4.596
Note credito da ricevere 863
Depositi cauzionali 19.211
Prestito Biella Yarns 516
Crediti INAIL 666
Crediti vari 1.730
Crediti vari Suma 9.015
Totale crediti verso altri 757.391

Negli altri crediti € compreso un finanziamento alla societa di diritto ungherese Panital Kft con scaden-
za entro i dodici mesi originariamente erogato dalla societa Portrose Ltd. ed acquistato nel corso del-
I'esercizio precedente. Il finanziamento € assistito da una garanzia costituita da una lettera di patrona-
ge rilasciata dalla societa Zegna Baruffa Lane Bogosesia S.p.A. controllante della Panital Kft.

| crediti verso Viscontea Coface sono relativi ai crediti verso clienti falliti e coperti da assicurazione crediti.

| ratei e risconti attivi iscritti per Euro 280.976 misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipa-
ta o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/0 documentale; essi prescindono dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e sono ripartibili in
ragione del tempo.

La composizione della voce € cosi dettagliata:

Ratei attivi
INAIL 35.703
Totale 35.703

Risconti attivi

Canoni telefonici 1.038
Assicurazioni 37.181
Contributi associativi 80
Noleggio veicoli 1.045
Spese licenze brevetti 8.139
Manutenzioni 2.053
Partecipazione a mostre e fiere 10.739
Spese gestione borsa 4.274
Affitti passivi immobili 150.279
Imposte su immobile Suma 10573
Totale 225.401
Contributi allacciamento 19.872
Totale risconti attivi pluriennali 19.872

Totale risconti attivi 245.273
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La quota a piu di un anno dei risconti attivi pluriennali amonta ad Euro 8.782.

Disponibilita liquide
Saldo al 30 giugno 2006 262.307
Saldo al 31 dicembre 2005 1.249.563
Variazioni -987.256

Le disponibilita liquide comprendono le consistenze di cassa pari ad Euro 22.577 ed i saldi attivi dei
conti correnti bancari pari ad Euro 239.730.
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PASSIVITA

PATRIMONIO NETTO

Saldo al 30 giugno 2006 8.505.666
Saldo al 31 dicembre 2005 8.558.494
Variazioni -52.828

Movimentazione del Patrimonio netto consolidato della Filatura di Pollone S.p.A.

Voce di patrimonio netto Consistenza Destinazione Distribuzione Riclassifiche  Riserve da Risultato Consistenza

iniziale  di risultato dividendi conversione dell’esercizio finale
Capitale 5.538.000 5.538.000
Riserva da sovrappr. azioni 1.695.270 1.695.270
Riserve da consolidamento -303.923 -303.923
Riserve da differenze di conversione -199.178 -7.892 10.756 -196.314
Altre riserve 2.928.517  -1.648.536 1.279.981
Riserva IAS 130.310 -110.578 19.732
Risultati da esercizi precedenti 751.259 -214.755 536.504
Utile/Perdita dell'esercizio -1.981.761 1.981.761 -63.584 -63.584
Totali 8.558.494 0 0 0 10.756 -63.584 8.505.666

Le riserve da differenze di conversione riguardano le differenze di traduzione e le differenze di conver-
sione intercompany.

Al 30 giugno 2006 il capitale sociale della capogruppo ammonta ad Euro 5.538.000, interamente sot-
toscritto e versato, ed & composto da numero 10.650.000 azioni ordinarie da nominali Euro 0,52
caduna.

Il capitale sociale della capogruppo & composto per Euro 852.154 da versamenti dei soci e per Euro
4.685.846 da riserve.

Le riserve incorporate nel capitale sociale sono:

Fondo riserva da rivalutazione L. 72/83 306.446
Fondo riserva plusvalenza da conferimento L. 904/77 3.603.785
Fondo riserva straordinaria 775.615
Totale riserve incorporate nel capitale 4,685.846

Non vi sono azioni di godimento.

La societa non ha emesso obbligazioni convertibili in azioni né altri titoli simili.
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Prospetto di raccordo fra il Patrimonio Netto e I'Utile di esercizio al 30 giugno 2006 della
Capogruppo Filatura di Pollone S.p.A. e la situazione patrimoniale consolidata al 30 giugno 2006.

Descrizione Risultato d’esercizio Patrimonio netto
Risultato d’esercizio e Patrimonio netto della Filatura di Pollone S.p.A. 27.686 8.555.292
Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni consolidate con il

metodo integrale -84.942 -137.094
Eliminazione delle operazioni compiute tra societa consolidate ed altre

scritture di consolidamento -6.327 93.673
Storno perdite su cambi infragruppo -6.206
Altre variazioni minori -1 1
Totale -63.584 8.505.666

Passivita non correnti

Saldo al 30 giugno 2006 4,944,120
Saldo al 31 dicembre 2005 5.644.528
Variazioni -700.408

Le passivita non correnti sono cosi composte:

Fondi di quiescenza

Saldo al 30 giugno 2006 48.788
Saldo al 31 dicembre 2005 46.454
Variazioni 2.334
Descrizione Saldo Accantonamenti Utilizzi Saldo al

31/12/2005 30/06/2006
Fondo trattamento di quiescenza 46.454 2.781 (447) 48.788

Il fondo trattamento di quiescenza & stato istituito per far fronte alle indennita di fine rapporto che, al
ricorrere delle condizioni di cui all'art. 1751 del Codice Civile, debbono essere corrisposte all’agente,
nella misura delle quote maturate in ciascun esercizio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 30 giugno 2006 1.743.603
Saldo al 31 dicembre 2005 1.905.932
Variazioni -162.329
Descrizione Saldo al Accantona- Interest Utilizzi Saldo al

31/12/2005 menti cost 30/06/2006

Fondo TFR 1.906.932 61.111 13.235 (236.675) 1.743.603
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Il fondo trattamento di fine rapporto rappresenta il debito attualizzato della societa verso i 130 dipen-
denti in forza al 30 giugno 2006. Il debito puntuale ammonta ad Euro 1.817.122.

Numero medio dei dipendenti

Il numero medio dei dipendenti della societa nel corso dell’esercizio ripartito per categoria € il
seguente:

Filatura di Pollone S.p.A.

Dirigenti 0
Impiegati 28
Operai 105
Totale 133

Suma Sp. Zo.o. in liquidazione

Dirigenti 0
Impiegati 3
Operai 0
Totale 3

Passivita per imposte differite

Saldo al 30 giugno 2006 24.898
Saldo al 31 dicembre 2005 11.254
Variazioni 13.644
Descrizione Saldo al Accantonamenti Utilizzi Saldo al

31/12/2005 30/06/2006
Passivita per imposte differite 11.254 13.644 - 24.898

Le passivita per imposte differite sono state iscritte a fronte delle differenze temporanee emergenti a
seguito del recepimento dei principi contabili internazionali relative al fondo di trattamento di fine rap-
porto, nonché sugli utili non distribuiti delle societa consolidate.

Debiti verso banche a piu di un anno

Saldo al 30 giugno 2006 3.126.831
Saldo al 31 dicembre 2005 3.680.888

Variazioni -554.057
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| debiti verso banche a pit di un anno comprendono le quote di mutui con scadenza superiore a dodi-
Ci mesi e sono cosi composti:

Mutuo UniCredit a pit di un anno 666.667
Mutuo Biverbanca a piti di un anno 619.637
Mutuo Banca Intesa a piti di un anno 617.441
Mutui San Paolo IMI a piti di un anno 1,129.336
Mutuo Mediocredito a piti di un anno 98.750
Debiti verso banche a pili di un anno 3.126.831

In bilancio non sono iscritti debiti oltre i cinque anni

Passivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006 7.122.946
Saldo al 31 dicembre 2005 4.212.896
Variazioni 2.910.050

Le passivita correnti sono iscritte al valore nominale e sono cosi composte:

Debiti verso banche a meno di un anno

Saldo al 30 giugno 2006 2.584.764
Saldo al 31 dicembre 2005 1.098.081
Variazioni 1.486.683

| debiti verso banche a meno di un anno comprendono i saldi passivi dei conti correnti bancari, i finan-
ziamenti e le quote di mutui con scadenza inferiore ad un anno.

Debiti verso Fornitori

Saldo al 30 giugno 2006 3.362.712
Saldo al 31 dicembre 2005 2.190.463
Variazioni 1.162.249

La voce debiti verso fornitori comprende i debiti verso fornitori, i debiti per fatture da ricevere e I'im-
porto residuo del debito in conto capitale relativo al’automezzo detenuto in leasing dalla societa Suma
Sp. Zo.0. in liquidazione pari ad Euro 2.876.

Debiti Tributari

Saldo al 30 giugno 2006 233.173
Saldo al 31 dicembre 2005 328.754

Variazioni -95.581
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| debiti tributari comprendono i debiti per imposte del periodo (al lordo degli acconti versati che sono
esposti nell'attivo dello stato patrimoniale alla voce altri crediti), oltre alle ritenute fiscali di dipendenti e
lavoratori autonomi da versare.

Altre passivita correnti

Saldo al 30 giugno 2006 952.927
Saldo al 31 dicembre 2005 595.598
Variazioni 356.699

Le altre passivita correnti sono composte da:

| debiti verso istituti di previdenza ed assistenza per Euro 114.557 sono cosi composti:

Debiti v/INPS 103.518
Debiti v/Enasarco 1.365
Debiti v/INAIL 817
Debiti v/Previmoda 6.691
Debiti v/FIRR Agenti 1.635
Debiti enti previdenziali SUMA 531
Totale 114.557

Gli altri debiti per Euro 254.156 sono cosi composti:

Dehiti diversi 2.404
Trattenute sindacali 359
Trattenute varie dipendenti 1.803
Debiti verso dipendenti 236.245
Clienti conto anticipi 1.413
Debiti v/Visa-American Express 2
Debiti diversi Pollone S.A. 11.930
Altri debiti a meno di un anno 254.156

| ratei e risconti passivi per Euro 583.584 sono cosi composti:

Ratei passivi

Spese telefoniche 1.557
Energia elettrica 93
Trasporti 3.250
Spese revisione 24.425
Prowvigioni 163.580
Manodopera e contributi 369.151

Totale 562.056
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Risconti passivi

Usufrutto perenne terreni SUMA 21.528

Totale 21.528

Nei risconti passivi pluriennali & iscritto il valore dell’'usufrutto perpetuo sui terreni di proprieta della
societa controllata SUMA. Tale valore iscritto all’attivo nella voce B) Terreni e fabbricati & iscritto al pas-
sivo per pari importo e ripreso a conto economico (nella voce 5 altri ricavi) per la durata del relativo
ammortamento (20 anni). Il risconto passivo pluriennale di Euro 21.528 & composto da risconti passi-
vi a meno di un anno per Euro 1.388, a piu di un anno ed a meno di cinque anni per Euro 5.556, ed a
piu di cinque anni per Euro 14.584.

Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

La ripartizione per aree geografiche delle passivita correnti € la seguente

Italia 80,3%
Paesi CEE 6,8%
Paesi extra CEE 12,9%

Totale 100,0%
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CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Ricavi vendite e prestazioni 12.649.329 10.797.772 18.293.960
Variazione rimanenze prodotti -568.320 -60.192 -5.398
Increm.ti immobiliz.per lavori interni = - -
Altri ricavi e proventi 47.411 71.551 121.666
Totale 12.128.420 10.809.131 18.410.228

La variazione ¢ strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti:

Per categorie di attivita

Vendite filati 98,6%
Lavorazioni c/terzi 0,2%
Altre vendite 0,2%
Totale 100,0%

Per aree geografiche

ltalia 65,1%
Paesi CEE 23,8%
Pagesi extra CEE 11,1%
Totale 100,0%

COSTI DELLA PRODUZIONE

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Materie prime, suss. e merci -6.375.813 -5.794.799 -8.498.904
Senvizi -2.690.683 -2.592.489 -4.565.927
Godimento beni di terzi -357.956 -354.113 -710.509
Costo del personale -2.120.490 -2.301.593 -4.228.220
Ammortamenti e svalutazioni -414.705 -389.614 -1.087.570
Variazione rimanenze materie prime 400.029 744,601 -590.559
Accantonamenti per rischi ed oneri -2.781 -17.774 -6.139
Oneri diversi di gestione -402.310 -270.017 -427.677

Totale -11.964.709 -10.975.798 -20.115.505
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La voce costo del personale € cosi composta:

Salari e stipendi -1.527.580
Oneri sociali -503.589
Accantonamenti al TFR -61.111
Altri costi del personale -28.210
Totale -2.120.490

La voce ammortamenti e svalutazioni & cosi composta:

Ammortamenti immobilizzazioni immateriali -19.294
Ammortamenti immobilizzazioni materiali -324.717
Svalutazione dei crediti -70.694
Totale -414.705

Per I'analisi dell’evoluzione delle altre poste significative si rinvia alla Relazione sulla Gestione del

Consiglio di Amministrazione.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Non risultano iscritti in bilancio proventi da partecipazioni.

Gli altri proventi finanziari sono composti da:

| proventi da credlti iscritti nelle immobilizzazioni per Euro 828 sono dati dalla rivalutazione dell’anticipo
del versamento delle ritenute sul T.F.R.

Altri proventi diversi dai precedenti per Euro 10.121 sono cosi composti:

Interessi attivi bancari 4,315
Contributi in conto interessi 2.788
Interessi finanziamento Panital 3.018
Proventi diversi dai precedenti 10.121

La voce altri oneri finanziari € cosi composta:

Interessi passivi bancari su c/effetti salvo buon fine e c/c -2.814
Interessi passivi su mutui -81.165
Interessi passivi su anticipi diversi -6.987
Oneri finanziari su TFR -13.235
Oneri finanziari su leasing -2.256

Altri oneri finanziari -106.457
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La voce utili e perdite su cambi & cosi composta:

Differenze cambio attive esportazioni 1.054
Differenze cambio attive importazioni 31.012
Differenze cambio attive imp./exp. in valuta 62
Utili su cambi non realizzati 4,618
Differenze passive cambi esportazioni -26.450
Differenze passive cambi importazioni -5.869
Perdite su cambi non realizzate -3.410
Utile e perdite su cambi 1.017

Svalutazioni di partecipazioni

Descrizione 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Svalutazione di partecipazioni -356 -248 -249
Totale -356 -248 -249

La svalutazione ¢ relativa alla partecipazione nella societa SACE S.p.A..

Proventi e oneri straordinari

Descrizione 30/06/2005 30/06/2005 31/12/2005
Soprawvenienze attive 28.459 21.633 45,018
Plusvalenze da alienazione 3.384 - -
Minusvalenze da alienazioni -46 - -

Perdite su partecipazioni - - -
Sopravvenienze passive ed altri oneri -28.546 -31.366 -36.737

Totale 3.251 -9.733 8.281

Imposte sul reddito d’esercizio

Descrizione 30/06/2005 30/06/2005 31.12.04
IRES 1.948 0
IRAP -122.056 -108.096 -217.620
IRES differita -13.644 -14.296 -8.447
IRAP differita -1.841 -318
Totale -135.699 -122.285 -226.385

In bilancio prudenzialmente non sono state iscritte imposte differite attive relative alle perdite fiscali
riportabili.

Risultato per azione
II risultato per azione inserito in calce al conto economico cosi come previsto dalla IAS 33 & stato cal-

colato dividendo il risultato del periodo per il numero medio di azioni ordinarie della societa capogrup-
po in circolazione.
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Non esistono alla data attuale strumenti finanziari (obbligazioni convertibili, warrant eccetera) suscetti-
bili di modificare il numero potenziale di azioni della societa capogruppo in circolazione e conseguen-
temente non ¢ stato indicato il risultato per azione diluito in quanto coincidente con quello base.
Altre informazioni
Elementi successivi

Si rimanda a quanto evidenziato nella relazione degli amministratori.

Ammontare dei compensi spettanti agli amministratori e ai sindaci

Cognome e Nome Carica Durata Emolumenti Benefici Bonus ed Altri

della Carica non monetari altri incentivi compensi
Maffeo Silvio Presidente Cda 30/06/2006 94.500 0 0 0
Maffeo Maurizio Vice Presidente Cda 30/06/2006 88.000 0 0 0
Pichetto Fratin Gilberto Consigliere 30/06/2006 3.100 0 0 0
Mello Rella Gabriele Consigliere 30/06/2006 3.100 0 0 0
Amede Maurizio Presidente Collegio Sindacale 30/06/2006 4.662 0 0 0
Grosso Alberto Sindaco Effettivo 30/06/2006 3.108 0 0 0
Gremmo Paolo Sindaco Effettivo 30/06/2006 3.108 0 0 0

Il Consiglio di Amministrazione della Societa resta in carica fino all’approvazione del bilancio al
31 dicembre 2007; il Collegio Sindacale resta in carica fino all’approvazione del bilancio al 31 dicem-
bre 2006.

Si dichiara che la presente situazione costituita da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota
Integrativa & conforme alle scritture contabili tenute ai sensi di legge e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo ed il risultato economico del periodo.

Pollone, 05 Settembre 2006.
In Nome e per Conto del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
(Silvio Maffeo)
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Osservazioni del Collegio Sindacale
alla Relazione sull’andamento della
gestione relativa al primo semestre

dell’esercizio 2006

Con riferimento alla relazione sul’andamento della gestione relativa al primo semestre dell’esercizio
2006, redatta ai sensi dell’art. 2428, terzo comma, Codice Civile, il Collegio Sindacale espone le
seguenti

OSSERVAZIONI

La relazione semestrale risulta redatta in osservanza delle disposizioni legislative, regolamentari e sta-

tutarie relative in materia di bilancio di impresa e di bilancio consolidato.

| prospetti contabili ed i commenti relativi sia al bilancio della societa capogruppo sia al bilancio con-

solidato di gruppo, risultano:

- redatti in conformita agli schemi, ai principi contabili nazionali ed internazionali, ed alle disposizioni
regolamentari emanate dalla CONSOB;

— adeguati ad indicare 'evoluzione dell’attivita ed il risultato della societa e del gruppo, nonché a sot-
tolineare i fattori che hanno influito su tale attivita e su tale risultato durante il periodo considerato;

— i prospetti suddetti consentono altresi di effettuare il raffronto con i risultati relativi al corrisponden-
te periodo dell’esercizio precedente.

Il Collegio ha intrattenuto contatti con la societa di revisione che non ha segnalato alcun rilievo.

CONCLUSIONI

I Collegio Sindacale da atto di quanto precede, mediante la sottoscrizione del presente verbale.

Biella, 6 settembre 2006

IL COLLEGIO SINDACALE

(Dr. Maurizio Amede)
(Dr. Paolo Gremmo)

(Dr. Alberto Gross
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MAZARS & GUERARD

Relazione della societa di revisione sulla revisione limitata della relazione
semestrale redatta ai sensi dell’art. 81 del Regolamento Consob adottato con
Delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni

Agli Azionisti della
FILATURA DI POLLONE 5.p. A

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata dei prospetti contabili e delle
relative note esplicative della Filatura di Pollone S.p.A. (socield capogruppo) e
consolidati, inclusi nella relazione semestrale al 30 giugne 2006 della Filatura di
Pollone 5.p.A.. La responsabilita della redazione della relazione semestrale compete
agli Amministratori della Filatura di Pollone S.p.A.. E' nostra la responsabilita della
redazione della presente relazione in base alla revisione contabile limitata svolta.
Abbiamo inoltre verificato la parte delle note contenente le infermazioni sulla
gestione ai soli fini della verifica della concordanza con la restante parte della
relazione semestrale.

2. 1l nostro lavoro € stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste
dei prospetti contabili e sull’ omogeneita dei criteri di valutazione, tramite colloqui
con la direzione della societd, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati
contenuti nei prospetti contabili. La revisione contabile limitata ha escluse procedure
di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle
attivita e delle passivita ed ha comportato un’estensione di lavoro significativamente
inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta secondo gli statuiti
principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato sul bilancio
consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione
sulla relazione semestrale.

3.  Per quanto riguarda i dati comparativi relativi al bilancio di esercizio e consolidato
dell’esercizio precedente, e alla relazione semestrale dell’esercizio precedente
presentati nei prospetti contabili, si fa riferimento alle nostre relazioni emesse in data
24 marzo 2006 e 25 settembre 2005.

4. Sulla base di quanto svolto, non siamo venuti a conoscenza di variazioni e
integrazioni significative che dovrebbero essere apportate ai prospetti contabili ed alle
relative note esplicative della Filatura di Pollone S.p.A. (societa capogruppo) e
consolidati , identificati nel paragrafo 1 della presente relazione, per renderli conformi
ai criteri di redazione della relazione semestrale previsti dall’art. 81 del Regolamento
Consob adottato con Delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed
integrazioni.

Milano, 6 settembre 2006

— Revisore contabile
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